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Forvaltningsberattelse

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.

Allmant om verksamheten

Recyctec bedriver sin verksamhet som en koncern, dar Recyctec Holding AB dr moderbolag och Recyctec AB samt
Recyctec Norge AS ar dotterbolag. Verksamheten drivs framst i det heldgda dotterbolaget Recyctec AB. Recyctec AB
har en styrelse och VD i en formell mening, men styrelsearbetet och férvaltning sker inom Recyctec Holding AB.
Recyctec Norge AS grundades for mojligheten att inneha ett eget exporttillstand fran Norge, vilket krdver en norsk
juridisk person. Detta arbete ar dock pausat d3 Recyctec bedomer att 6vriga samarbeten om ravara ar tillrdckliga. Det
bedrivs dirmed ingen verksamhet i Recyctec Norge AS idag. Dér det i nedanstdende text stdr Recyctec avses hela, eller
delar av, koncernen, medan Bolaget avser endast Recyctec Holding AB.

Recyctec bedriver industriell kemisk atervinning i en fullskalig anlaggning dédr anvédnd glykol fran olika industriella
brukare renas till en lag kostnad sa att den kan ateranvindas om och om igen. Recyctec gor en dndlig resurs odndlig
och sluter darmed kretsloppet for ravaran glykol. Recyctec kan darmed, genom tillampning av cirkuldr ekonomi pa det
sattet bidra till en minskad ravaruférbrukning. Detta dr ndgot som adresserar en grundldggande och globalt
forekommande problemstéllning och utmaning for manniskan, manniskans miljé - men dven behovet av att fortsatta
en positiv ekonomisk utveckling for samhillet i stort.

Cirkuldr ekonomi for glykol utgor kdrnan i bolagets verksamhet som férvandlar anvédnd glykol, klassat som farligt avfall,
till en ren produkt som ateranvinds. Koncernens egna miljovénliga produktserie EarthCare™ Glykol, innehallande
100% ateranvind glykol, kan erbjudas till konkurrenskraftiga priser. Geografiskt inriktar sig koncernen initialt pa den
svenska marknaden da fullskaleanldggningen, som varit i drift sedan 2015, &r placerad i Jonkdping. En stor del av
koncernens ravaror hamtas fran Norge da det finns forhallandevis stora mangder anvand glykol som passar fabrikens
produktion i Jonkoping, framst beroende pa den stora offshore-industrin.

Glykol har manga anvindningsomraden i dagens samhille. Nagra av de viktigaste ar att fungera som virmemedium i
klimatanldggningar, att sdnka fryspunkten i fordonskylare, som avisningsmedel for flygplan och att inga som en ravara
vid framstallningen av PET-flaskor. Dessutom fungerar glykol som en utmarkt mjukgérare i manga kosmetiska kramer,
textiler och andra produkter.

| Sverige finns det mer dn 5 000 registrerade produkter som innehaller glykol (antingen etylen- eller propylenglykol.
Totalt uppgick glykolférbrukningen och importen till 23 600 ton ren glykol ar 2018 i Sverige.

Anvandningen av glykol béde i Sverige och globalt, forvantas fortsatt att dka och efterfrdgan pa den globala
marknaden kan komma att skapa fortsatta framtida incitament for 6kad atervinning och cirkulart tdnkande som
Recyctec kan komma att utnyttja affarsmassigt.

Recyctec dr ett innovativt atervinningsbolag som tillampar cirkuldr ekonomi dar vi frimst arbetar med att framja fyra
av de sjutton globala miljcmalen.

M3l 9 - Recyctec verkar for en inkluderande och hallbar industrialisering samt framjar innovation

Mal 11 - Recyctec verkar for hallbara stader och infrastruktur, i att 6ka hallbarheten i framtida byggande

Mal 12 - Recyctec verkar for att sikerstélla hallbara produktionsménster

Mal 13 - Recyctec verkar for att minska klimatférandringarna genom att atervinna glykol och darmed minska
utvinning av raolja.

Ordinarie tillverkning av glykol sker fran etenoxid, som i sin tur kommer fran eten och rdolja. Recyctecs affarsidé sluter
kretsloppet for bulkprodukten glykol, vilket Iangsiktigt medfor att utvinningen av glykol som en petroleumprodukt kan
minimeras.

Recyctecs affarsmodell méjliggdr att Recyctec far dubbla intdktsstrémmar, en nar aktorer levererar in anvdnd glykol
till anldggningen i 16nkdping och darefter en intdkt vid forséljning av den utgaende och renade glykolen.
Kombinationen av kassaintdkter vid bade inkommande och utgaende glykol skapar mojligheter att bygga upp ett
framgangsrikt och konkurrenskraftigt bolag.

Recyctec menar dock att volymerna - och bidraget ifran intdktsstrdommen som kommer ifran insamlad och levererad
avfallsravara historiskt sett har 6verskattats och att kvaliteten, dvs. typ och mingd av féroreningar - dr en minst lika
viktig parameter som insamlingsintakten da otydliga kravstallningar, kunskapsniva hos insamlaren, betydande
transportarbete och ej optimerad logistik har en direkt negativ inverkan pa process och behandling och dérmed dven
|Idnsamheten. Detta kan reducera eller dven eliminera bidraget som insamlingsintdkten ger, genom direkt och indirekt
6kade produktions och behandlingskostnader. Vidare kan det dven paverka kvaliteten pa den atervunna
slutprodukten vilket i sin tur har en direkt prispdverkan nir den ska omsattas pd marknaden. Recyctec arbetar darfor
aktivt med att utdka kallor for anvand glykol som ar lamplig for rening.
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Efter lansering av Recyctecs egen produktserie EarthCare™ Glykol som genomférdes under 2015 har
forsaljningsutvecklingen f6ljt en uppatgaende trend, bland annat genom ett etablerat samarbete med stérre
aterforsaljare inom industriférnédenheter.

Detta ar i stand att utvecklas till att erbjudas pa fler skandinaviska marknader — och i férlingningen genom andra
kanaler.

Recyctec kan med denna produkt agera pa marknaden med en god produktkvalitet och ett konkurrenskraftigt pris,
samt ge Koncernens kunder en majlighet att direkt och valdigt patagligt, skapa positiva miljéeffekter - nagot som
stadigt blir en allt tydligare och allt som oftare en direkt kravstillning.

Recyctec Holding AB:s sdte dr Jonkoping.

Flerarsoversikt

Koncemen , Tkr 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomséattning 13 355 6942 6761 10 425 4012
Resuiltat efter finansiella poster -9684 -11602 -26586 -10682 -20182
Roérelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Balansomslutning 25283 35 907 25818 28 547 27 149
Soliditet (%) 52,7 54,2 34,6 42,5 41,5
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Antal anstdllda 10 8 8 8 9
Moderbolaget, Tkr

Nettoomséattning 1774 2469 1428 5 ¢}
Resultat efter finansiella poster -3471 -2505 -41586 -7 908 -8 688
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Balansomslutning 34 449 43 012 35092 65013 60 769
Soliditet (%) 92,6 90,0 83,0 88,8 87,0
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Antal anstillda 2 3 3 3 4

Definition av nyckeltal - se noter

Visentliga handelser under rakenskapsaret samt efter rakenskapsarets utgang

Vid drets start hade bolaget identifierat att siljarbetet skulle intensifieras, samt att nya marknader bearbetas. Bolaget
hade da fattat beslut om att strukturera och internationalisera produktportféljen. Under arbetets gang
uppmadrksammades bolaget pa att produkternas sammansattning inte var optimal, och att detta innebar att bolagets
produkter klassades lagt i externa produktbedomningar.

Denna insikt foranledde att bolaget paboérjade ett arbete att byta inhibitor, for att pa sa satt fa en battre klassning i
externa produktbedémningar och i férlangningen battre utsikter att ta positioner i offentliga upphandlingar eller dyl.
Under detta arbete sa fick projektet av att internationalisera produktportféljen ansta, da produktens sammanséttning
ligger till grund for en stor del av det arbetet.

Koncernen dgnade en stor del arbete till att sdkerstélla upphandling av ny inhibitor, vilken senare under aret
implementerades. | samband med det har bolaget uppdaterat produkt och sikerhetsdatablad, vilka dessutom har
Oversatts till flera sprak. Bolaget har dven initierat en omprévning hos Byggvarubedomningen, vilken under januari
2022 resulterade i att EarthCare s3 som enda glykolvarumdrke i Sverige har erhallit hégsta majliga klassning hos
byggvarubedémningen.

Ovanstdende har inneburit att koncernen inte har fokuserat pd nykundsanskaffning, utan pa att sikerstlla att
erbjudandet har en bra kvalitet. Detta till trots sa har koncernens forsaljning av EarthCare 6kat kraftigt under aret med
47%.

Koncernen har investerat och utvecklat sin fyllningsfunktion, for att kunna sakerstalla kvalitet samt 6ka effektivitet for
fyllning av formulerade produkter. Denna del vantar sig bolaget att vdxa ytterligare i, och ytterligare investeringar for
sdval fyllning av tankbilar med formulerad produkt samt effektiviserad dunkfylining r planerade for framtiden

Under aret har bolaget dértill arbetat med att hantera succession av produktionschef, da tidigare aviserat en stundande
pensionsavgang. Anstallning av ny produktionschef skedde i héstas, och dverlamning har skett darefter.
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Vidare har bolaget lanserat ett nytt erbjudande under aret, vilket bolaget kallar fér ”All-Inclusive”. Erbjudandet innebér
att bolaget tar hand om samtliga praktiska saker vid glykolbyten i fastigheter, fér att sikerstilla en enkel och smidig
affdr for kunden. Affaren riktade sig till i borjan in pad mindre kunder, medan bolaget direfter ser en efterfrigan fran
storre kunder, men da framst att det ar det cirkuldra uppligget som lockar.

Utdver ovanstaende har koncernen arbetat tillsammans med sin stérsta rdvaruleverantér NSO for att hoja kvaliteten pa
inkommande ravara. Med bittre kvalitet kan storre volymer produceras, samtidigt som processkostnaden hélls nere.

Infér bolagsstamman for Bolaget i maj meddelade Robert Wahren sitt uttride, samt att Joel Westerstrém och Séren
Eriksson valdes in vid stdmman.

Da det férsaljningsarbete Rectyctec avsag att inleda dret med fick anstd infor att sikerstélla ratt kvalitet pa
produktportfdljen, sa har bolagets kassa dranerats snabbare 3n avsett. Styrelsen har dirfor under slutet av aret arbetat
med att utvdrdera kapitalbehov samt sakerstallande av finansiering. Detta arbete har fortgatt under starten pa 2022,
och bolaget har under Q1-22 tillférts likvida medel i form av 1dn. Dessa har vid en extra bolagsstimma under Q1-22
omvandlats till konvertibler

Bolaget har under 2021 tillférts kapital om totalt 3 549 006 kr som framgar under avsnittet nedan "Férandring av eget
kapital".

Forvintad framtida utveckling samt vasentliga risker och osikerhetsfaktorer

Recyctec har reviderat sin affarsmodell, och fortsatt kankluderat att vigen till Iénsamhet ligger i att fokusera pa

forséljning av det egna varumarket Earthcare. Detta beslut bygger pa féljande faktorer;

- Mottagningsintdkten ser att ut att minska 6ver tid vilket minskar bolagets marginal.

- Osdkerhet i glykolnoteringar ger volatilitet i forsiljningspriser och dirmed marginal.

- Osadkerhet om tillgang pa stora volymer ravara.

- Hoga och stabila marginaler pa EartCare sett till SEK / liter levererad glykol. Bolaget ser att Eartcareaffiren
véxer kontinuerligt.

- Hallbarhetstrenden &r starkare dn ndgonsin — borgar fér 6kad efterfragan.

- Fastighetsbranschen fokuserar pd hallbarhet — borgar for 6kad efterfrdgan samt betalningsvilja.

- Recyctecs position sa som enda leverantdr med hégsta klassning hos Byggvarubedémningen.

Detta ger att bolaget primart inte har kapacitetsutmaningar, utan saljkapacitetsutmaningar. Fér att na I6nsamhet
kraver det att bolaget vaxer i sin férsdljning — och for att accelerera detta kommer Recyctec att jobba for att utdka sin
internationella ndrvaro for att pa sa satt vaxa snabbare.

Recyctecs beddmning ar att bolaget har tillrécklig tillgdng pa ravara samt produktionskapacitet — det som nu ar
avgoérande &r att 6ka forsaljningen. Givet att Recyctec séljer all sin producerade glykol som Earthcare sé skall bolaget
vara kassaflodespositivt.

Recyctec bedomer forutsdttningarna som goda att na ett hogt kapacitetsutnyttjande efter genomférda investeringar i
anldggningen under 2021 som ska resultera i ett operativt, positivt kassafléde i verksamheten.

Finansiell risk

Som indikerat ovan har bolaget identifierat att kapital behévs for att géra resan till ett positivt operativt resultat.
Recyctec har vid arsredovisningens upprattande god likviditet — och ambitionen dr att denna ska récka for att finansiera
driftsunderskottet. Det kan dock inte uteslutas att mer kapital kan behévas fér att finansiera ékad tillvéixttakt. Recyctec
ser dock positivt pa méjligheten till sadan kapitalanskaffning, och raknar med att bolaget kommer att nd I6nsamhet
inom en dverskadlig framtid.

Operativ risk

Recyctecs affarsidé bygger pa att bolaget tar emot anvand glykol. Detta kriver avtal och samarbete med leverantérer
for att sakra tilirackliga volymer. Vidare bygger affarsidén pd att renad glykol siljs till grossist, dterforsiljare eller annan
brukare. Denna avséattning ar inte heller garanterad, dven om efterfragan &r stor.

Under operationella risker kan ocksa ndmnas att reningen ar en komplicerad teknisk process. Det kan inte garanteras
att reningen i full industriell skala ger en kontinuerlig och jamn kvalitet, avvikelser kan pdverka produktens pris och
dven avsdttningspotential pa marknaden.

Recyctecs forsiljning av glykolprodukter &r ocksa beroende av andra distributérer och samarbetspartners, vilket dr en
osdkerhetsfaktor.

Slutligen innebér den tillstandspliktiga verksamheten en affarsrisk i de fall Recyctec inte kan leva upp till eventuellt nya
lag- och regelkrav som kan vara en férutsattning for att fa bedriva verksamheten.
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Strategisk risk

Aven om metoden har sirskiljande drag, bl. a genom att Recyctecs process och teknik klarar av att hantera avfallsravara
fran flera olika och vitt skilda féSrekommande killor sa finns multinationella féretag med stora ekonomiska resurser som
genom teknikutveckling och marknadssatsningar kan konkurrera med Recyctec. Vidare kan aktorer som verkar i
angransande verksamhetsomraden vilja att vidga sina affirer och férséka etablerat sig inom bolagets
verksamhetsomrade.

Styrelsen och Ledning bevakar noga det som har identifierats som risker med betydande paverkan fér bolaget och
vidtar de dtgarder som kravs for att eliminera eller minska dessa risker. Jamforelser gérs med Recyctecs egenutvecklade
reningsprocess, som innebar betydande strukturella fordelar jimfort med processer baserade p3 destillation.

Forskning och utveckling

Koncernen arbetar kontinuerligt med utveckling av teknik och metoder kring rening av glykol. Arbetet sker i egen
produktionsanidggning och i eget laboratorium. Koncernen bedriver dven utveckling i samarbete med storre
kemikalieféretag samt universitet och hégskolor. Ett exempel pé detta ar att Recyctec deltar i ett utvecklingsprojekt fér
att utvinna och rena glykol fran anvianda PET-flaskor.

Anvédndning av finansiella instrument

Koncernen eller bolaget har inte ingatt nagra kontrakt kring finansiella instrument i form av derivat eller liknande
instrument under 2021. Koncernen har langfristiga |an fran bank och fran ALMI om sammanlagt 3 892 535 kronor per
den 31 december 2021, Krediterna ar tagna for del av finansieringen av produktionsanlidggningen i Jénképing.

Méojligheterna till fortsatt drift

Som beskrivet ovan sa ser bolaget att viss finansiell uthallighet dr nédvindig for att sikerstalla framtida drift och
resultatutveckling. Arbetet med att realisera dessa investeringar har pabérjats. Givet att dessa genomfors — vilket
bolaget ser positiva majligheter till, sa ser styrelsen att bolaget befinner sig i ett gynnsamt - om in fortsatt anstringt
lage for fortsatt drift. Fokus framat over 2022 ligger frimst i att realisera malsdttningen att generera ett positivt
kassafléde ur verksamheten for att bevisa och realisera affarsidén fér omvarlden, aktiedgare och potentiella framtida
partners.

Beskrivna foérutsattningar och parametrar som ligger bakom bolagets formaga att generera vinst och kassafléde kan
forandras och ge annat utfall &n beréknat for bolaget. Med bakgrund av de emissioner som genomférts under 2020-
2021 och bolagets kassa vid arets bérjan, samt resultatet ur optionsprogrammet i mars s& &r styrelsens bedémning ar
att det finns tillracklig likviditet for 2022 och en god grund fér antagandet om fortlevnad fér bolaget och koncernen.
Awvikelser fran styrelsens prognos kan innebira att externt kapital behéver inhdmtas.

Bolaget har under Q1-2022 upptagit ett |an som direfter vid en extra bolagsstimma har beslutats konverteras till en
konvertibel. Detta har tillfért Bolaget 7 MSEK.

Miljopaverkan

Recyctec AB:s verksamhet &r certifierad enligt miljo- och kvalitetsstandarderna 1ISO 9001 och ISO 14001. Certifieringen
innebdr att milj6 och kvalitetsarbetet sker i kontrollerade former och genomgar systematiskt stindiga forbattringar.
Recyctec AB dr sedan oktober 2021 fortsatt ISO 9 000 och ISO 14 000 certifierade.

Certifieringen innebdr dven att verksamhetsmal, ekonomiska mal och miljomal samverkar i symbios och ger styrning
samt skapar resultat och effekt som genomsyrar hela verksamheten. Bolaget arbetar efter en kontrollplan, godkand av
Lénsstyrelsen med tillhdrande handlingsplan. Handlingsplanen omfattar bland annat grinsvirden fér spillvatten,
rutiner for provtagning, dokumentation enligt avfallsférordningen, kompletterande invallningar, utredningsmal,
intervall for riskanalyser, upprattande av kemikalielista och kontinuerlig uppféljning och komplettering av
kontrollprogrammet.

Miljopaverkan som verksamheten medfér dr uteslutande positiv dd den medfér att en vardefull resurs kan tillvaratas
och dteranvéndas i stallet for att ga forlorad via férbranning eller annan behandlingsmetod.

Pa reningsanlaggningen omhandertas det avfall som uppkommer vid rening av glykolen. Detta skickas, med undantag
av vissa sma volymer som det kan dtervinnas tex. oljor ur, till férbranning.

Férutom ett bevis pa effektiviteten i Recyctecs process ses reduktionen dven som ett matt pa var personals hdga
kompetens och kunnande. Genom 6kad effektivitet sanker vi ocksa vara kostnader via ett minskat behov av egen
avfallshantering samt minskar var egen miljdpéaverkan.

Ovrig miljopaverkan bestar i férbrukning av vatten, kemikalier, el och fiarrvirme. Miljétilistandet som

erhdlls 2013 reglerar dessa med provisoriska villkor. Bolaget har under Q1 2021 genomfért periodisk besiktning med
Ldnsstyrelsen med gott resultat. Den forsta rapporteringen och tillsynen skedde efter det forsta processaret, i april
manad 2016, till Mark- och Miljodomstolen i Vaxjé.
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Agarforhallanden

Nedan redovisas dgarforteckning avde tio storsta dgarna enligt Euroclear Sweden AB per den 31 december 2021.
Namn A-Aktier B-Aktier Totalt Aktier Totalt Rster Réster % Kapital %
Altavida AS 284 939 284 939 284 939 7,17% 7.21%
Joakim Svahn 280273 280 273 280273 7,05% 7,10%
Avanza Pension 214 983 214 983 214983 5,41% 5,44%
Nordnet Pension 214 079 214 079 214 079 5,38% 5,42%
Robert Wahren 65 639 65 639 65 639 1,65% 1,66%
HSBC Bank 51 160 51 160 51160 1,29% 1,30%
Chemacc AB 46 000 46 000 46 000 1,16% 1,16%
Prinsrajs AB 39000 39 000 39000 0,98% 0,99%
Michael Andersson 38647 38 647 38647 0,97% 0,98%
Fredrik Blomquist 38411 38 411 38 411 0,97% 0,97%
Ovriga 2940 2673666 2 676 606 2 703 066 67,98% 67,77%

Totalt 2940 3946 797 3949 737 3976197 100,00% 100,00%

Under 2021 har tva riktade emissioner och tva teckningsoptioner ékat antalet B-aktier med 866 936.
Det totala antalet aktier uppgar per den 31 december 2021 till 3 949 737 varav 2 940 &r A-aktier.

Foérandringar i eget kapital

Koncernen Ovrigt Annat eget
Belopp i SEK Aktiekapital Tecknatmen tillskjutet  kapital inkl. Omriiknings- Totalt
ej reg. kapital kapital drets resultat differens

2020-01-01 - 2020-12-31

Ingdende balans vid periodens bérjan 4 000197 100 269965  -95 389 934 0 8880228
Nyemission 11413 809 6702 388 18 116 197
Nyemission under registrering 4077 007 4077 007
Periodens resultat -11 602 420 -11 602 420
Utgdende balans vid periodens slut 15 414 006 4077 007 106972353 -106992 354 19471012

2021-01-01 - 2021-12-31

Ingdende balans vid periodens bérjan 15414 006 4077 007 106 972 353 -106 992 354 0 19471012
Nyemission 4334681 -4 077 007 3291332 (4] 3 549 006
Periodens resultat -9684 291 -9684 291
Utgdende balans vid periodens slut 19 748 687 0 110263685 -116676 645 0 13335726
Moderbolaget Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Belopp i SEK Aktie- Tecknat men Overkursfond Balanserat Arets

kapital ej reg. kapital resultat resultat Totalt

2020-01-01 - 2020-12-31

Ingdende balans vid periodens bérjan 4 000 197 0 100 269 967 -33 558443 -41585502 29 126 219
Omforing resultat foregdende &r -41 585502 41 585 502 []
Registrerad nyemission 11 413 809 11 413 809
Nyemission under registrering 4077 007 4 077 007
Nyemission 6 702 387 6 702 387
Periodens resultat -12504 527 -12504 527
Utgdende balans vid periodens slut 15 414 006 4077 007 106 972 354 -75143945 -12504527 38 814 895

2021-01-01 - 2021-12-31

Ingdende balans vid periodens bérjan 15 414 006 4077 007 106 972 354 -75 143945 -12504527 38 814 895
Omforing resultat féregdende ar -12504527 12504 527 0
Registrerad nyemission 4334681 -4077 007 3291332 3549 006
Periodens resultat -10471 354 -10471354
Utgdende balans vid periodens slut 19 748 687 o 110 263 685 -87 648472 -10471354 31892 546

1) avser nyemission inklusive emissionskostnader

Foérslag till disposition av féretagets vinst eller férlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 12 143 859, balanseras i ny rékning.

Vad betréffar koncernens och moderforetagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.

Assenlly: 21ad325dec?53e0b74d6ab8237¢206789¢12e956665d10dd6 731084 155ea97c6ad4827ee232120608bfe379105160403e7ed19b5c06¢3dcbedaceffdc29636da
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Resultatrakning - koncernen
Belopp i tkr Not 2021 2020
Nettoomséattning 3 13 355 259 6 941 847
Forandring av varor under tillverkning, fardiga varor
samt pagéende arbeten for annans rékning 286 415 -408 271
Ovriga rorelseintakter 4 2 868 508 563 272

16 510 182 7 096 848
Roérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -6 665 046 -2 862 729
Ovriga externa kostnader -7 698 677 -7 249 850
Personalkostnader 5 -8 678 460 -5 442 216
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 6 -2 656 070 -2 618 852
Roérelseresultat -9188 071 -11 076 799
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -496 220 -525 620
Resultat efter finansiella poster -9 684 291 -11 602 419
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -9 684 291 -11 602 419

Assently: 21ad325dec753e0b74d6ab8237c206789¢12e956665d40dd673f0841550a97c6ad4827ee23e120608bfe379105160403e7ed19b5¢06¢3dcbedaceffdc29636da
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Balansrakning - koncernen

Belopp i thkr Not 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 9 8 418 301 9080 176

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 9 536 284 9 639 508

Inventarier, verktyg och installationer 11 569 395 908 905

Pagaende nyanlaggningar och forskott

avseende materiella anldggningstillgangar 12 - 2 333 852

Summa anldggningstillgangar 18 523 980 21 962 441

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och férnédenheter 575 091 416 668

575 091 416 668

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3774 486 1683 188

Ovriga fordringar 634 237 659 546

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 215419 281 300
4 624 142 2624 034

Kassa och bank

Kassa och bank 1 560 201 10 903 424
1 560 201 10 903 424

Summa omsittningstillgangar 6 759 434 13 944 126

SUMMA TILLGANGAR 25283 414 35906 567
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Balansrédkning - koncernen

Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Aktiekapital 19 748 687 15 414 006
Ej registrerat aktiekapital - 4077 007
Ovrigt tillskjutet kapital 110 263 685 106 972 351
Balanserat resultat inkl arets resultat -116 676 646 -106 992 353
Summa eget kapital 13 335 726 19471 011
Avsittningar
Ovriga avsattningar 17 - 133 750
- 133 750
Langfristiga skulder 18
Ovriga skulder till kreditinstitut 3 892 535 3160 339
3 892 535 3160 339
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 2075182 2 868 280
Leverantérsskulder 1214 809 1718 771
Ovriga skulder 2615598 5829 163
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19 2 149 564 2725253
8 055 153 13 141 467
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25283414 35906 567
Stillda sakerheter och ansvarsforbindelser - koncernen
Belopp i tkr 2021-12-31 2020-12-31
Stillda sdkerheter
Fér egna skulder och avséttningar
Fastighetsinteckningar 7 250 000 7 250 000
Foretagsinteckningar 1 000 000 1 000 000
Pantsatta kundfordringar 2 006 807 1716 000
10 256 807 9966 000
Ovriga stéllda panter och sékerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys - koncernen
Belopp i tkr Not 2021 2020
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 23 -9 684 291 -11 602 419
Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet 24 3350 728 2692 102

-6 333 563 -8 910 317
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férdndringar av rorelsekapital -6 333 563 -8 910 317
Kassafldde fran foréndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -158 424 408 271
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -2 000 108 -291 915
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -5 086 315 -315 971
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -13 578 410 -9 109 932
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anldggningstillgangar -46 017 -2 333 852
Kassaflode fran investeringsverksamheten -46 017 -2 333 852
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3 549 007 22 193 202
Upptagna lan 2133191 1 500 000
Amortering av lan -1 400 994 -1 759 661
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4281 204 21 933 541
Arets kassafldde -9 343 223 10 489 757
Likvida medel vid arets bérjan 10903 424 413 667
Likvida medel vid arets slut 1 560 201 10 903 424
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Resultatrakning - moderféretaget
Belopp i tkr Not 2021 2020
Nettoomsattning 1774 141 2468 732
Ovriga rérelseintakter - 163 401
1774 141 2632133
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 025 506 -3 595 205
Personalkostnader 5 -3 534 541 -2 077 820
Ovriga rorelsekostnader -7 824 —
Rérelseresultat -3793730 -3 040 892
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 7 395 309 714 513
Réantekostnader och liknande resultatposter 8 -72 933 -178 149
Summa finansiella poster 322 376 536 364
Resultat efter finansiella poster -3471 354 -2 504 528
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag, lamnade -7 000 000 -10 000 000
Resultat fore skatt -10 471 354 -12 504 528
Skatt pa arets resultat = -
Arets resultat -10 471 354 -12 504 528

Assenlly: 21ad325dec753e0b74d6ab8237¢206789¢12e956665d40dd6731084155ea97c6ad4827ee23e120608bfe379105160403¢7ed19b5c06¢c3dcbedacelfdc29636da
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Balansridkning - moderféretaget
Belopp i thkr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 13 25030171 25030 171
Fordringar hos koncernféretag 14 1303 493 1930 004
26 333 664 26 960 175
Summa anlaggningstillgangar 26 333 664 26 960 175
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 14 7 088 400 4870721
Ovriga fordringar 4189 277 105
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 155 458 201717
7 248 047 5349 543
Kassa och bank
Kassa och bank 866 793 10 702 178
866 793 10702 178
Summa omsittningstillgangar 8 114 840 16 051 721
SUMMA TILLGANGAR 34 448 504 43011 896
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Balansriakning - moderforetaget
Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19 748 687 15414 006
Nyemission under registrering — 4 077 007
19 748 687 19491 013
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 22615213 31 828 409
Arets resultat -10 471 354 -12 504 528
12 143 859 19 323 881
31 892 546 38814 894
Langfristiga skulder
Ovriga laneskulder 1168 372 -
1168 372 -
Kortfristiga skulder
Kortfristig del lan 171720 -
Leverantérsskulder 44 178 713 091
Ovriga skulder 135 237 1537 813
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 1036 451 1946 098
1 387 586 4197 002
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 448 504 43 011 896
Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser - moderforetaget
Belopp i tkr 2021-12-31 2020-12-31
Stillda sédkerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till forman for dotterforetag 4 627 625 6028 619
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Kassafl6desanalys - moderféretaget
Belopp i tkr 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 23 -3 471 354 -2 504 528
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 24 - —
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férédndringar av rorelsekapital -3 471 354 -2 504 528
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -3 201997 -3316 186
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -1709 416 -1 768 687
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 382 767 -7 589 401
Investeringsverksamheten
Forvérv av finansiella tillgangar - -30 171
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -30 171
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3 549 006 22 193 202
Foréndring langfristig fordran dotterforetag 1930 004 6 037 014
Upptagna lan 68 372 -
Ladmnade koncernbidrag -7 000 000 -10 000 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 452618 18 230 216
Arets kassafldode -9 835 385 10 610 644
Likvida medel vid arets borjan 10 702 178 91 534
Likvida medel vid arets slut 866 793 10702 178
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Noter
Belopp i tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfért med tidigare ar.

Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar férutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgangens redovisade varde.
Utgifter for Iopande underhall och reparationer redovisas som kostnader néar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
férvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

Nyttjandeperiod
Byggnader 15-20 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-154ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10ar

Leasing

Bolaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Bolaget har dven sa kallade operationella leasingavtal, da de ekonomiska risker och
fordelar som &r forknippade med tillgdngen inte har dvergatt till bolaget. Leasingavgifterna, inklusive
en eventuell férsta forhéjd hyra, redovisas som en kostnad linjart Gver leasingperioden. Samtliga
leasingavtal kostnadsférs linjart dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret &r upptaget till det Iagsta av anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvéardet berdknas enligt forst in- forst ut- principen. | anskaffnings-
vardet ingar forutom utgifter for inkOp aven utgifter for att bringa varorna till deras aktuelia plats och
skick.

Bolaget har en intdkt for den glyko! som inlevererats till anlaggningen. Denna sa kallade
mottagningsintakt varierar med hansyn till volym, kvalite och typ av glykol. Bolaget har inte redovisar
nagot vérde av mottagen, annu inte renad glykol.

Erséittningar till anstéllda

Erséttningar till anstéallda

Kortfristiga ersattning utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard
och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

Erséttningar till anstéllda efter avsiutad anstéllning

Planer for ersattningar efter avslutad anstélining klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
formansbestamda.
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Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststéllda avgifter till ett annat foretag, normailt ett
forsakringsforetag, och har inte 1angre nagon forpliktelse till den anstéllde nér avgiften &r betald.
Storleken pa den anstélldes ersattningar efter avslutad anstéllning ar beroende av de avgifter
som har betalat och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Féretaget har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. Foretaget har inte langfristiga ersattningar.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrékningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Aktuell skatt berdknas utifrdn den skattesats som galler pa balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for
temporéra skillnader som hérrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran
redovisas for avdragsgilla temporara skilinader och for méjligheten att i framtiden anvanda
skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa
de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvéarde-
berédknats.

Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrdkningen nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse
till foljd av en intréffad hdndelse och det &r sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att
reglera forpliktelsen och en {illforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Vid férsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp
som kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avséttningarna omprévas
varje balansdag.

Ansvarsférbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas inom linjen nar det finns:

- En mojlig forpliktelse som harror till foljd av intréffade handelser och vars forekomst endast
kommer att bekréftas av en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intrdffade hdndelser, men som inte redovisas som skuld elier
avséttning eftersom det inte &r sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tiliférlitlighet.

Intékter

Det infléde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rékning
redovisas som intdkt. Intdkter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Férsélining av varor

Vid férsaljning av varor redovisas intdkten nar vasentliga risker och férmaner som ar forknippade ned
agandet av varan &verforts till kdparen. Bolaget fakturerar normalt parten som lamnar anvand glykol till
bolaget. Denna mottagningsintakt redovisas da inleverans sker till bolagets anlaggning. Bolaget har

vid analys och kontroll fére mottagningen sékerstéllt att den mottagna glykolen fyller
kravspecifikationen och kan renas under normala forhallanden.

Rénta, royalty och utdelning

Intékt redovisas nar de ekonomiska férdelarna som ar forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla féretaget samt nér inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Réanta redovisas som intakt enligt effektivrantemetoden.

Royalty periodiseras i enlighet med dverenskommelsens ekonomiska innebérd.

Utdelning redovisas nadr behérigt organ har fattat beslut om att utdelning ska lamnas.

16 (25)
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Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt
nér villkoren for att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida
prestation redovisas som intékt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan
villkoren f&r att redovisa det som intékt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Koncernredovisning
Koncemredovisningen ar uppréattad enligt forvarvsmetoden. Koncernredovisningen omfattar
moderfdretaget samt dess dotterféretag.

Dotterféretag

Dotterféretag &r foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av roste-
talet eller pa annat sétt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en rétt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rérelseférvarv bygger pa enhetssynen. Det innebér att forvarvsanalysen
uppréattas per den tidpunkt da forvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna
tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen
av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och
kostnader medraknas i sin helhet dven for delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag berdknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten
fér erlagda tillgangar med tilldgg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseférvarvet samt eventuell tillaggs-
kdpeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
férvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt minoritets-
intresse. Minoritetsintresse vérderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet.

Koncernbidrag och aktiedqartillskott
Koncernbidrag som erhallits/lamnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.
Det erhallna/lamnade koncernbidraget har paverkat féretagets aktuella skatt.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Féljande av styrelsens bedémningar har en betydande effekt pa redovisade belopp i
arsredovisningen:

Styrelsen har gjort den samlade bedémningen som forsvarar de i balansrakningen bokférda
tillgangarnas varde. Bedémningen grundar sig pa grundsynen i bolaget och koncernens affar pa de
for tillfallet gjorda prognoserna for koncernen. Féljande antaganden om framtiden och andra
véasentliga kallor till osékerhet i uppskattningar pa balansdagen skulle kunna innebéra en betydande
risk for en vésentlig justering av redovisade varden for tillgangar och skulder under nasta
rakenskapsar. Den osékerhet som beskrivits ovan i avsnitten framtida utveckling och méjlighet till

fortlevnad under forvaltningsberéattelsen kan ge utslag i varderingen av balansposterna. Infrias inte
den férséljningstillvéxt och Idnsamhet som budgeterats eller kraftiga 6rseningar uppstar kan styrelsen
tvingas fatta beslut om nedskrivningar av tillgangarnas bokférda varden.

Assently: 21ad325dec753e0b74d6abB237c206789¢12e956665d40dd673f084155ea97c6ad4827ee23e120608bfe379106160403e7ed19b5c06c3dcbedaceffdc29636da
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Not 3 Nettoomsiéttning per rérelsegren och geografisk marknad
2021 2020
Koncernen
Nettoomsiéittning per rérelsegren
Intdkter for mottagning av glykol 511 570 709 938
Férséljning av renad glykol 12 843 689 6 231 909
13 355 259 6 941 847
Not 4 Ovriga rorelseintikter
2021 2020
Koncernen
EU-bidrag 2750 492 -
Ovrigt 118 016 563 272
2 868 508 563 272
Aterbetalningskrav 2017, avseende EU-bidrag fér investeringar om 2,4 MSEK, ar avskrivet i sin helhet
under 2021. Bolaget har aven tillforts ytterligare ca 1,1 MSEK, vilket medfér en resultateffekt om 2,75
mkr.
Not 5 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse och revisorer
Medelantalet anstillda varav varav
2021 maén 2020 nén
Moderféretaget
Sverige 2 100% 3 66%
Totalt i moderféretaget 2 100% 3 66%
Dotterforetag
Sverige 8 63% 5 60%
Totalt i dotterforetag 8 63% 5 60%
Koncernen totalt 10 70% 8 63%
Redovisning av kénsfordelning i féretagsledningar
2021-12-31 2020-12-31
Andel kvinnor Andel kvinnor
Moderféretaget
Styrelsen 17% 20%
Ovriga ledande befattningshavare 20% 33%
Koncernen totalt
Styrelsen 22% 25%
Ovriga ledande befattningshavare 20% 33%
Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2021 2020
Ldéner och Sociala Léner och Sociala
erséttningar kostnader erséttningar kostnader
Moderforetaget 2400 111 1070632 1276 193 519 338
(varav pensionskostnad) 1) (553 261) 1) (16 055)
Dotterforetag 3 456 393 1626 670 2337 812 1119 158
(varav pensionskostnad) (459 021) (231 134)
Koncernen totalt 5 856 504 2 697 302 3614 005 1638 496
(varav pensionskostnad) 2) (1012 282) 2) (247 189)

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser 493 934 kr (f.4.19 501) féretagets ledning.

2) Av koncernens pensionskostnader avser 630 722 kr (f.4. 120 048) foretagets ledning.
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Loéner och andra ersittningar fordelade mellan styrelseledaméter m.fl. och dvriga
anstillda
2021 2020
Styreise Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstélida och VD anstéllda
Moderforetaget 1 867 240 532 871 364 083 912110
(varav tantiem 0.d.) - -)
Dotterforetag 748 883 2707 510 729 446 1 608 366
(varav tantiem o.d.) - -)
Koncernen totalt 2616 123 3 240 381 1 093 529 2520476
{varav tantiem 0.d.) ) -)
Av koncernens I6ner till styrelse och VD avser 955 642 kronor (féregédende ar 247 871 kronor) VD
Andreas Cederborg. Styrelseledamoten Gunilla Dirnberger har erhallit I6n om 748 833 kronor
(foregaende ar 729 446 kronor). Féregaende ar erholl aven tidigare VD Goran Nylén 16n med 116 212
kronor. Av moderforetagets loner till styrelse och VD avser 955 642 kronor (247 871 kronor)
VD Andreas Cederborg, Foregaende ar erholl &ven tidigare VD Goéran Nylén 16n med 116 212 kronor.
Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2021 2020
Koncern
BDO Géteborg AB
Revisionsuppdrag 333700 284 000
Moderféretag
BDO Géteborg AB
Revisionsuppdrag 168 900 149 000
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa féretagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan
granskning eller genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter.
Not 6 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
2021 2020
Koncernen
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgang
Byggnader och mark 661 875 661 875
Maskiner och andra tekniska anléaggningar 1654 685 1616 886
Inventarier, verktyg och installationer 339 510 340 091
2656 070 2618 852
Not 7 Rinteintédkter och liknande resultatposter
2021 2020
Moderféretaget
Ranteintékter, koncernforetag 395 309 714 513
395 309 714 513

Assenlly: 21ad325dec753e0b74d6ab8237c206789¢12e856665d40dd6 731084 155ea97c6ad4827ee23e120608bfe379105160403e7ed19b5c06c3debedaceffdc29636da
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Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter
2021 2020
Koncernen
Réntekostnader, dvriga -496 220 -525 620
-496 220 -525 620
Moderféretaget
Réantekostnader, ovriga -72 933 -178 149
-72 933 -178 149
Not 9 Byggnader och mark
2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 12 878 160 12 878 160
Vid &rets slut 12 878 160 12 878 160
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -3 797 984 -3 136 109
Arets avskrivning -661 875 -661 875
Vid arets slut -4 459 859 -3 797 984
Redovisat virde vid arets slut 8 418 301 9080 176
Varav mark 2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden 498 000 498 000
Redovisat varde vid arets slut 498 000 498 000
Not 10 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 20 330 391 20 330 391
Arets nyanskaffningar 46 017 -
Omeklassificerat fran pagaende nyanlaggning 2 333 852 -
Minskning av anskaffningsvérde pa tillgangar
som finansierats genom EU-st6d -2 424 601 =
Vid arets slut 20 285 659 20 330 391
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -10 690 883 -9 073 997
Aterféres tidigare avskrivning av tillgdng som
finansierats genom EU-st6d 1596 193 =
Arets avskrivning -1 654 685 -1 616 886
Vid arets slut -10 749 375 -10 690 883
Redovisat vdrde vid arets slut 9 536 284 9639 508

Anskaffningsvarden i materiella anlaggningstillgangar reducerades i bokslutet 2016 med totalt

2 424 604 kronor avseende bidrag fran projektet EU Life. | bokslutet 2017 aterférdes denna

reducering da slutrapport ej godkadndes av EU. Omprévning skedde emellertid och under 2021
godkéndes bidraget. Anskaffningsvardena har darfor reducerats 2021 med 2 424 601 kronor.
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Not 11 Inventarier, verktyg och installationer
2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 3763473 3763 473
Vid arets slut 3763473 3763 473
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -2 854 568 -2514 477
Arets avskrivning -339 510 -340 091
Vid arets slut -3194 078 -2 854 568
Redovisat vérde vid arets slut 569 395 908 905
Not 12 Pagaende nyanldaggningar och forskott
avseende materiella anldggningstillgangar
2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Vid arets borjan 2 233 852 -
Omklassificeringar -2 333 852 -
Investeringar - 2 333 852
Redovisat vérde vid arets slut - 2333 852
Not 13 Andelar i koncernféretag
2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 61380 171 46 350 000
Forvarv - 30171
Lamnade aktiedgartillskott - 15 000 000
Vid érets slut 61380 171 61380 171
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -36 350 000 -36 350 000
Vid arets slut -36 350 000 -36 350 000
Redovisat vérde vid arets slut 25030 171 25030 171
Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag
2021-12-31 2020-12-31
Antal Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr / Séte andelar vérde vérde
Recyctec AB, 556750-7628, Jonk&ping 1 000 000 25 000 000 25 000 000
Recyctec Norge A/S 30 000 30171 30171
25030171 25030171
i) Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven 6verensstdmmer med andelen av résterna
for totalt antal aktier.
Not 14 Fordringar hos koncernforetag
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 6 800 725 9751822
Tillkommande fordringar 8 591 168 7 048 903
Lamnade koncernbidrag -7 000 000 -10 000 000
Redovisat varde vid arets slut 8 391 893 6 800 725
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Not 15 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2021-12-31 2020-12-31
Koncern
Ovriga poster 215419 281 300
215419 281 300
Moderféretag
Ovriga poster 155 458 201 717
155 458 201717
Not 16 Eget kapital
Till aststdmmans forfogande star vinstmedel uppgaende till 12 143 859 kronor.
Styrelsen féreslar att dessa vinstmedel alanseras i hy rakning.
Antal aktier Aktieslag Rostvarde Antal aktier Antal réster
Kvotvarde A 10 2940 29 400
B 1 3946 797 3946 797
3949737 3976 197
Aktiekapitalets utveckling under aret
Férdndring Férandring Totalt antal Totalt
Datum Transaktion aktier  aktiekapital Kvotvirde aktier aktiekapital
Ingaende varde 5 3 082 801 15 414 006
2021-02-02 Nyemission 117 500 587 500 5 3 200 301 16 001 506
2021-02-03  Tekn option 330 383 1651916 5 3530 684 17 653 422
2021-08-26  Tekn option 364 192 1 820 960 5 3894 876 19 474 382
2021-10-08 Nyemission 54 861 274 305 5 3949 737 19 748 687
Not 17 Ovriga avsittningar
2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Belopp vid arets ingang 133 750 60 500
Arets avsittning - 133 750
Under aret ianspraktaget -133 750 -60 500
- 133 750
Ovriga avsittningar har avsett kostnad fér destruktion av restprodukter fran reningsprocessen. Posten
har berdknats utifran vad bolaget far betala for att Idamna detta avfall till férbranning.
Not 18 Langfristiga skulder
2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Skulder som férfaller senare &n ett ar fran balansdagen:
Ovriga skulder till kreditinstitut 3 892 535 3160 339
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen:
Ovriga skulder till kreditinstitut - 1025 000
Stéllda sékerheter for dvriga skulder
Fastighetsinteckningar 7 250 000 7 250 000
Foretagsinteckningar 1 000 000 1 000 000
Pantsatta kundfordringar 2 006 807 1716 060
10 256 807 9 966 060
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Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
2021-12-31 2020-12-31

Koncern
Upplupna styrelsearvoden 192 888 1140 000
Upplupna semesterloner 708 678 515 022
Upplupna sociala avgifter 270 095 345104
Upplupna revisionsarvoden 160 000 160 000
Pension VD 493 934 -
Upplupen rantekostnad - 286 663
Ovriga poster 323 969 278 464

2 149 564 2725253
Moderféretag
Upplupna styrelsearvoden 192 888 1140 000
Upplupna semesterioner 181 257 129 103
Upplupna sociala avgifter 56 951 223 847
Upplupna revisionsarvoden 100 000 100 000
Pension VD 493 934 -
Upplupen rantekostnad - 199 229
Ovriga poster 11 421 153 919

1 036 451 1 946 098
Not 20 Eventualférpliktelser

Moderforetaget har en borgensforbindelse avseende langfristig kredit i Danske Bank samt langfristiga
skulder till AImi Foretagspartner AB som uppgar till 4 627 625 kr (féregaende ar 6 028 619 kr).
Styrelsen gor bedémningen att sannolikheten att forbindelserna maste infrias som liten.

Not 21 Védsentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Koncernen dgnade en stor del arbete till att sékerstélla upphandling av ny inhibitor, vilken senare
under aret implementerades. | samband med det har bolaget uppdaterat produkt och sédkerhets-
datablad, vilkka dessutom har dversatts till flera sprak. Bolaget har dven initierat en omprévning hos
Byggvarubedémningen, vilken under januari 2022 resulterade i att EarthCare sa som enda glykolvaru-
mérke i Sverige har erhallit hégsta mojliga klassning hos byggvarubedémningen.

Ovanstaende har inneburit att koncernen inte har fokuserat pa nykundsanskaffning, utan pa att
sakerstélla att erbjudandet har en bra kvalitet. Detta till trots s& har koncernens férséljning av
EarthCare 6kat kraftigt under aret med 47%.

Koncernen har investerat och utvecklat sin fyllningsfunktion, for att kunna sékerstélla kvalitet samt
oka effektivitet for fylining av formulerade produkter. Denna del vantar sig bolaget att vaxa ytterligare

i och ytterligare investeringar for saval fylining av tankbilar med formulerad produkt samt
effektiviserad dunkfyllning &r planerade for framtiden

D4 det forséljningsarbete Recyctec avsag att inleda aret med fick ansta infor att sikerstélla ratt
kvalitet pa produktportféijen, sa har bolagets kassa dranerats snabbare dn avsett. Styrelsen har
darfor under slutet av aret arbetat med att utvérdera kapitalbehov samt sakerstéllande av finansiering.
Detta arbete har fortgatt under starten pa 2022, och bolaget har under Q1-22 tillfrts likvida medel

i form av 1an, vilka styrelsen 6nskar att de omvandlas till konvertibler vid en extra bolagsstamma
under Q1-2022.

Not 22 Transaktioner med ndrstaende

Transaktionens art Belopp Narstaende Part

Konsultarvode 157 229  Robert Wahrén Core Competence Sweden AB
Resekostnader 7095  Soren Eriksson Soren Eriksson

Exportlicens 38367  Ketil Thorsen Thorsen Associates AS
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Not 23 Betalda rdntor och erhallen utdelning

2021 2020
Koncernen
Erlagd ranta -496 220 -525 620

2021 2020
Moderféretaget
Erhallen ranta 395 309 714 513
Erlagd rénta -72 933 -178 149
Not 24 Ovriga upplysningar till kassaflddesanalysen
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m

2021 2020
Koncernen
Avskrivningar 2 656 070 2618 852
Foérandring intakt EU-stod 828 408 -
Férandring avsattning for destruktion -133 750 73 250

3350728 2692 102

Not 25 Koncernuppgifter
Inkép och férséljning inom koncernen

Av moderforetagets totala inkdp och férsaljning métt i kronor avser 0 % av inkdpen och 100 % av
férséljningen andra féretag inom hela den féretagsgrupp som féretaget tillhor.
Moderbolaget har debiterat dotterbolaget Recyctec AB rantor med 395 309 kr (féreg &r 714 513 kr).

Not 26 Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal: Rdrelseresultat / Nettoomsattning
Balansomsiutning:  Totala tillgangar

Avkastning pa

sysselsatt kapital:  (Rorelseresultat + finansiella intékter) / Genomsnittligt sysselsatt kapital

Finansiella intékter: Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgdngar (som ingar i sysselsatt kapital)

Sysselsatt kapital: ~ Totala tillgangar - rantefria skulder

Rantefria skulder:  Skulder som inte &r rantebarande. Pensionsskulder ses som rintebirande.

Avkastning pa

eget kapital: Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare / Genomsnittligt eget kapital

hanférligt till moderféretagets aktiedgare
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Recyctec Holding AB (publ)
Org.nr. 556890-0111

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Recyctec Holding AB (publ) for &r 2021.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen och
koncemnredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncemnens finansiella
stdllning per den 31 december 2021 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Férvaltningsberdttelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen
och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncemen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det idr styrelsen och verkstéllande direktGren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncemredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direkt6ren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer dr nddvandig for att uppritta en arsredovisning och
koncemredovisning som inte innehéller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedomningen av
bolagets och koncemens forméga att fortsétta verksamheten, De
upplyser, nér sé ér tillampligt, om forhallanden som kan péverka
formégan att fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direkt6ren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av
sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omd6me och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsétgérder
bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdickliga och @ndamalsenliga for att utgdra en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller 8sidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsétgérder som dr ldmpliga med hénsyn till
omstidndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvérderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktGren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncemens férmaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fista
uppmérksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vésentliga osidkerhetsfaktom eller,
om sadana upplysningar &r otillriackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncemredovisningen. Vara slutsatser baseras
pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet f6r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hédndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncem inte ldngre kan
fortsdtta verksamheten.

e utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningama, och om érsredovisningen och
koncemredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncemen for att gora ett uttalande
avseende koncemredovisningen. Vi ansvarar for styming,
dvervakning och utférande av koncemrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncermredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande
direktdrens forvaltning for Recyctec Holding AB (publ) for &r 2021
samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdimman behandlar forlusten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisoms ansvar",
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksambhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets och koncemens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i Hvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlgpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation dr utformad s4 att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktSren ska skdta den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som dr nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgdras
i Overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pé ett betryggande stt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pd ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, 4r
att med rimlig grad av siikerhet beddma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av

forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskapema. Vilka
tillkommande granskningsatgidrder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgéngspunkt i risk och vdsentlighet.
Det innebir att vi fokuserar granskningen pé sédana atgirder,
omraden och forhdllanden som #r vésentliga for verksamheten och
dér avsteg och Overtradelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som &r
relevanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betridffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Jonk6ping den 10 maj 2022

¢___Sandra-Hvitman

Auktoriserad revig
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