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INFORMATIONSMEMORANDUM RECYCTEC HOLDING AB (PUBL)

Viktig information

VISSA DEFINITIONER

Med "Recyctec Holding" eller "Bolaget” avses, beroende
pa sammanhang, Recyctec Holding AB (publ), org.

nr 556890-0111 eller den koncern i vilken Recyctec
Holding AB (publ) & moderbolag. Med “"Recyctec”
avses Recyctec Holding AB:s (publ) helagda dotter-
bolag Recyctec AB, org.nr 556750-7628. Med "Me-
morandumet” avses foreliggande memorandum. Med
"Foretradesemissionen” avses erbjudandet till Bola-
gets aktieagare att med foretradesratt teckna units
enligt villkoren i Memorandumet. Med "Unitratt” avses
de Unitratter som tilldelas de som ar registrerade
aktiedgare i Recyctec Holding pa avstamningsdagen
for Foretradesemissionen. Med "Partner Fondkom-
mission” avses Partner Fondkommission AB, org.

nr 556737-7121. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "SEK" avses
svenska kronor. Med "K" avses tusen, med "M" avses
miljoner. Detta dokument har inte granskats och god-
kants av Finansinspektionen.

MARKNADSINFORMATION, INFORMATION

FRAN TREDJE PART OCH VISS FRAMTIDSINRIKTAD
INFORMATION

Uttalanden om omvarlden och framtida férhadllanden

i detta memorandum aterspeglar styrelsens nuva-
rande syn avseende framtida handelser och finansiell
utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
de bedémningar och antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten fér Memorandumet. Dessa uttalanden ar
val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa
att dessa, sasom alla framtidsbedomningar, ar forena-
de med osakerhet. Styrelsen forsdkrar att information
fran referenser och kallhdanvisningar har atergivits
korrekt och att sdvitt styrelsen kanner till och kan
forsakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berord part, inga uppgifter har
utelamnats pa ett satt som skulle gora den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Viss finansiell information som presenteras i Memo-
randumet har avrundats for att gora informationen
mer lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverens-

stammer inte sifforna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Forutom nar sa uttryckligen anges
har ingen information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans

AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight Stock Market driver en s.k. MTF-platt-
form. Bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market
har forbundit sig att folja Spotlight Stock Markets
regelverk som syftar till att sakerstalla att aktiedgare
och Ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omstandigheter som
kan paverka Bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight
sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt
for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna
till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill
kopa eller sdlja aktier som ar noterade pa Spotlight kan
anvanda de banker eller fondkommissionarer som ar
medlemmar hos Spotlight. Regelverket och aktiekurser
aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida spot-
lightstockmarket.com.

FINANSIELL RADGIVARE

Partner Fondkommission ar finansiell radgivare i
samband med Foretradesemissionen och har bitratt
Recyctec Holding vid upprattandet av Memorandumet.
Foreliggande information och beskrivning av Bolaget
har erhdllits av Recyctec Holding. Aven om det fér
anses rimligt att informationen ar korrekt, friskriver sig
Partner Fondkommission fran allt ansvar fran innehallet
i Memorandumet. Partner Fondkommission friskriver
sig aven fran allt ansvar mot saval nytillkommande
som befintliga aktieagare i Recyctec Holding och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifternai
detta Memorandum.



INFORMATIONSMEMORANDUM RECYCTEC HOLDING AB (PUBL)

Finansiell kalender

RAPPORTDATUM 2020/2021
e 23 november 2020, kvartalsrapport Q3 for 2020
o 22 februari 2021, Bokslutskommuniké fér 2020

Erbjudandet i sammandrag

KURS PER UNIT
40 SEK motsvarande 8 SEK per ny aktie av serie B.

TECKNINGSPERIOD
11 september 2020-25 september 2020.

UNITRATTER

Aktiedgare oavsett aktieslag per avstamningsdagen, 10 september 2020, i Recyctec Holding AB (publ) erhaller
en (1) unitrdtt for varje (1) innehavd aktie. Det krdvs tre (3) unitrdatter for att teckna en (1) unit bestaende av
fem (5) nyemitterade aktier av serie B samt tva (2) teckningsoptioner, en (1) av serie TO 3 B och en (1) av serie
TO 4 B.

HANDEL | UNITRATTER
Handel i unitratter organiseras av Spotlight Stock Market och pagar mellan 11 september—23 september 2020.

OVRIGT
Emissionen tacks av teckningsforbindelser och emissionsgarantier till cirka 85 %.







Risker

Investeringar i aktier ar forenade med risktagande. Recyctec Holdings verksamhet, resultat och finansiella
stallning kan paverkas negativt av ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll. Nedan anges nagra av de faktorer
som kan fa betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Investerare bor noggrant
overvdga nedanstdende riskfaktorer liksom dvrig information i Memorandumet innan beslut fattas om en
investering i Bolaget. De riskfaktorer som beskrivs nedan dr inte angivna i prioritetsordning och gor inte
ansprak pa att vara heltickande. Det finns darmed andra risker dn de som anges i Memorandumet som kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning negativt. Investerare uppmanas
darfor att gora sin egen bedomning av riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets verksamhet, resultat

och finansiella stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

MARKNADSTILLVAXT OCH FRAMTIDA EXPANSION

Recyctec Holding har idag begransad internationell verksamhet men kan i framtiden, om efterfragan finns,
komma att expandera till ytterligare Iander. En snabb tillvaxt kan medfdra organisatoriska problem. Dels genom
svarigheter att rekrytera ratt personal, dels pa grund av att en snabb expansion kan medfdra problem for personal
som ska integreras i den forandrade organisationen. Dessa, liksom andra expansionsrelaterade effekter pa
Bolagets organisation, kan medfdra svarigheter att nd uppsatta omsattnings- och lonsamhetsmal.

MARKNADSRISK OCH KONJUNKTURUTVECKLING

Recyctecs affarsverksamhet paverkas i likhet med alla ravaruproducerande bolag av allmanna ekonomiska,
finansiella och politiska forhallande. Efterfragan pa Bolagets produkter kan pdverkas av ett antal makroeko-
nomiska faktorer sdsom rantor, valutakurser, konjunkturutveckling, inflation, deflation och allmanna affars-
forhallanden. Globala ekonomiska forhallanden och negativa forandringar kan darfor fa en negativ inverkan pa
Recyctecs verksamhet. Osakerheter rorande ekonomiska framtidsutsikter, inklusive politisk oro, som paverkar
slutkunds kopvanor kan fa en vasentlig negativ inverkan pa kunders kop av Recyctecs produkter samt en negativ
effekt pa forsaljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett mindre gynnsamt konjunkturldge kan medfora férsamrade
forutsattningar for slutkunders ekonomi och darmed paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

MARKNADS- OCH PRISUTVECKLING

Recyctecs verksamhet dr beroende av glykolmarknaden. Marknadens acceptans av nya tillvagagangssatt for
hantering av glykolavfall och nya glykolprodukter ar svar att forutsaga och det kan ta langre tid an Bolaget idag
forutser. Det kan ddarmed ta langre tid an planerat att na de volymer som Bolaget hoppas p3, vilket kan ha en negativ
paverkan pa resultatutvecklingen som en tankbar effekt. Bolagets verksamhet ar aven beroende av ravarupriset,
tillgdngen till samt efterfragan pa etylenglykol och propylenglykol. Utvecklingen av dessa faktorer ar svara att
forutsaga och omfattas av marknadsrisk. En ogynnsam utveckling kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning. VVidare kan nya produkter, som ersatter en del eller alla anvandnings-
omraden for glykol, introduceras till marknaden. En sddan utveckling kan komma att minska efterfragan for
Recyctecs losning, vilket kan ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.




POLITISKT KLIMAT OCH LAGSTIFTNING

Den tillstandspliktiga verksamheten innebar en betydande affarsrisk i de fall Bolaget inte kan leva upp till de

lag- och regelkrav som ar en forutsattning for att fa bedriva verksamheten, vilket dven omfattar tvingande krav
avseende arbetsmiljo, skydd och halsa. Recyctecs verksamhet kan darav komma att paverkas av framtida politiska
beslut rorande Bolagets verksamhet och marknader. Lagstiftning kring dtervinning av glykol kan medfdra konse-
kvenser for Bolaget. Vissa forandringar av nationell lagstiftning kan paverka Bolagets resultatutveckling negativt.

KONKURRENS

Recyctec dr savitt styrelsen vet ensamma om att erbjuda en 1dsning for att rena glykol anvand i industrin till en
sa& hog koncentration sd att den kan &teranvindas. Aven om metoden har sarskiljande drag kan det inte uteslutas
att foretag med omfattande ekonomiska resurser kan utveckla och konkurrera med en motsvarande eller battre
[6sning for att dteranvanda glykol och darmed bearbeta samma kunder som Bolaget gor idag. VVidare kan aktorer
som verkar i angransade verksamhetsomraden vdlja att vidga sina affdrer och forsoka etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrdde. Den dteranvanda glykolen som Bolaget sedan sdljer dr en ny produkt pa en etablerad marknad
och Bolaget konkurrerar med all glykol som inte dr dteranvand. Det finns en risk att marknaden inte kommer

att efterfraga eller vara villiga att betala det pris Bolaget forvantar sig, vilket kan paverka resultatutvecklingen
negativt.

SKADOR PA VARUMARKE

Recyctec dr beroende av sitt varumarke. Ett foretags varumarke och vad det star for ar viktigt bade i forhallande
till nya och befintliga kunder. Till exempel kan kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt forlust

av en samarbetspartner leda till att Recyctecs varumadrke skadas och darigenom leda till svarigheter att behalla
befintliga kunder och/eller attrahera nya. Dessutom stalls Bolaget infor risken att dess anstallda eller andra
personer knutna till Recyctec kan vidta dtgarder som ar oetiska, kriminella eller star i strid med Recyctecs interna
riktlinjer och policys. Detta kan resultera i att kunder och samarbetspartners associerar Bolaget med sadana
atgarder, vilket kan ha en vdsentligt negativ inverkan pa Recyctecs varumarke. Om Recyctecs varumarke skadas
kan det leda till att Bolaget gar miste om forsaljning eller tillvaxtmaojligheter, och resultera i en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

LEVERANTORER AV ANVAND GLYKOL OCH KOPARE AV RENAD GLYKOL

Bolagets affarsidé bygger pa att Bolaget tar emot anvand glykol. Detta kraver avtal och samarbete med leve-
rantorer for att sakra tillrackliga volymer. Recyctec har nara samarbete med sina leverantorer av anvand glykol,
vilket regleras av mellan parterna ingangna samarbetsavtal. Recyctec arbetar ndra sina leverantorer for att
uppratta nya satt att hantera den forbrukade glykolen innan den skickas till Recyctec for ateranvandning. Efter-
som hanteringen av den férbrukade glykolen innebar ett nytt tillvagagangssatt for foretagen finns det en risk att
foretag forsvarar verksamheten for Recyctec genom att helt eller delvis ignorera den nya hanteringen av avfallet.
Om foretag samblandar olika avfall, t.ex. glykolavfall med andra kemikalier, krdvs det extra arbete pa Recyctecs
reningsanlaggning i Jonkdping vilket kan medfora negativ inverkan pad verksamheten och den finansiella stallningen.
Det finns ocksa en risk att Recyctecs leverantdrer vdljer att avsluta sina samarbeten eller pd andra satt férsvarar
den dagliga verksamheten for Recyctec, vilket kan medfora negativ inverkan pa verksamheten och Bolagets
finansiella stallning. Vidare bygger affarsidén pa att renad glykol sdljs till grossist, aterforsaljare eller annan
brukare. Denna avsdttning ar inte heller garanterad, aven om efterfragan ar stor.

KORT VERKSAMHETS- OCH PRODUKTIONSHISTORIK

Recyctec bildades 2005 och blev en koncern med Recyctec Holding som moderbolag 2011. Bolagets kontakter
med saval kunder som leverantdrer ar relativt kort. En kort verksamhetshistorik kan forvantas medféra en dkad
kanslighet for forandringar i omvarlden, sdsom andrade kopmonster eller behov hos Bolagets kunder och leve-
rantorer av anvand glykol. Den korta verksamhetshistoriken gor det svarare att bedoma Bolagets utvecklings-
majligheter, vilket kan paverka Bolagets marknadsvarde och resultatutveckling.



UTVECKLINGSKOSTNADER

Bolaget kommer att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade samt arbetar kon-
tinuerligt med utveckling av teknik och metoder kring rening av glykol. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling
av produkter inom nya och oprévade omraden samt for nya metoder kring rening av glykol kan vara svara att pa
forhand faststdlla. Detta medfor risk for att den planerade produkt- och teknikutvecklingen kan bli mer kostnads-
kravande an planerat.

PRODUKTANSVAR

Forsaljning av Bolagets produkter medfor risker relaterade till produktansvar. Trots att produktansvarsforsakringar
tecknas kan inga garantier lamnas for att forsakringsskyddet ar tillrackligt for att tacka eventuella skadestands-
krav. Bolaget erbjuder en |6sning for att dteranvanda glykol. Trots sakerhetsregler, skydd i form av fysiska hinder
samt anvandande av sakerhetsutrustning kan Bolagets eller dess kunders anstallda exponeras for potentiellt
farliga amnen. Skulle skadestandskrav resas mot Bolaget kan dess resultat och ekonomiska stallning paverkas
negativt.

TEKNIKRISKER VID UTBYGGNAD

Reningsprocessen ar designad for modular uppgradering och den befintliga anldggningen i Jonkoping dr idag den
enda existerande. Uppgradering av reningsverksamheten kan innebara en risk for oférutsedda problem som for-
senar driftsattning, eller okanda parametrar som begransar den framtida avkastningen. Forseningar i driftstart

och/eller en lagre produktion an forvantat kan resultera i att Bolagets finansiella stallning paverkas negativt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH INTERN KNOW-HOW

Bolaget innehar inga patent, men vissa delar av reningsprocessen skyddas som affarshemligheter. Bolagets affars-
hemligheter kan genom informationslackage eller pd annat satt bli kanda och motsvarande affarshemligheter
kan utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter vilka kan komma att lansera liknande, konkurrerande produkt. Okad
konkurrens kan leda till prispress och minskad marknadsandel vilket kan ha negativ effekt pa Recyctec Holdings
verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Bolaget ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller behalla ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets formaga att utveckla vardeadderande
tjianster och losningar, vilket i sin tur kan resultera i en vasentligt negativ paverkan pa Recyctec Holdings verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL INTERNATIONELL VERKSAMHET

Om Bolaget i framtiden expanderar till fler lander kan det framtida resultatet paverkas av en rad ytterligare faktorer.
Sadana faktorer kan vara juridiska, skattemassiga eller ekonomiska palagor for Bolaget, forandringar i ett lands
politiska, legala eller ekonomiska forhdllanden, handelsrestriktioner och krav pa import- eller exportlicenser. Det
finns en risk att Recyctec Holdings verksamhet kan komma att paverkas negativt av denna typ av faktorer.

OFORUTSEDDA KOSTNADER

Vid vidareutveckling och lansering av nya forsaljningskanaler for den anvanda glykolen kan Bolaget drabbas av
kostnader som inte kan forutses, vilket kan paverka resultatet negativt. Lansering av nya glykolprodukter samt
uppratthdllande av en anlaggning i framkant kan vara avgdrande for Bolagets framtid. Bolaget ddrar sig extra
kostnader vid framtagning och lansering av nya erbjudanden, sdsom initiala kostnader for teknikutveckling och
utokad arbetskraft. De kostnader som harigenom uppkommer kan vara betydande och ha en negativ effekt pa
Bolagets resultat.



TVISTER, ANSPRAK, UTREDNINGAR OCH PROCESSER

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten och riskerar att bli féremal for
ansprak i rattsliga processer rérande avtal, miljoansvar eller pastddda brister i leveranser av varor och tjanster.
Sadana ansprak kan rora stora belopp och kan medféra betydande juridiska kostnader. For de egendoms- och
ansvarsrisker som Bolaget ar utsatt for finns forsakringsprogram. De tecknade forsakringarnas omfattning och
forsakringsbelopp ar begransade vilket medfor att det foreligger en risk att forsakringarna inte ger tillracklig
tackning i handelse av ett krav mot Bolaget. Till foljd av det unika erbjudandet Bolaget har, kan Bolaget ocksa
misslyckas med att i framtiden (helt eller delvis) uppratthalla tillrackligt forsakringsskydd pa villkor som ar acceptabla
for Bolaget eller overhuvudtaget.

Vidare kan Bolaget (eller Bolagets befattningshavare, styrelseledamoter, anstallda eller narstdende) bli foremal
for brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar och processer av denna typ kan vara tidskra-
vande, stora den normala verksamheten, innefatta stora skadestand och leda till betydande kostnader. Dessutom
kan utfallet manga ganger vara svart att forutse. Framtida tvister, ansprak, utredningar och processer kan ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

VALUTARISKER

Recyctec Holding har huvuddelen av sina kostnader i svenska kronor men ser en utvecklingspotential mot en
global marknad och kan komma att gora affdrer i andra valutor. Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och
ranteforandringar kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida
intakter och marknadsvarde kan bli pdverkade av dessa faktorer, vilka star utanfor Bolagets kontroll.

FINANSIERING

Bolaget har identifierat att investeringar behover goras for att na ett positivt operativt resultat och har konstaterat att
kapital for investeringar samt driftunderskott i det korta perspektivet kommer att behdva inhamtas. Inga garantier
kan lamnas for att Bolaget kommer att finna sddana nodvandiga finansierings- eller kapitalanskaffningsformer i det
fall garanterna i den nu pagaende foretradesemissionen inte uppfyller sina dtaganden. Det allmanna
marknadslaget for finansiering och kapitalanskaffning ar i en sadan situation foljaktligen av stor betydelse.

Aktierelaterade risker

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Recyctec Holding ar férenad med risk och
att det inte finns ndgra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor en risk
att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till
foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlaget och forand-
ringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av
faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i Recyctec Holding bor darfor
foregds av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om branschen,
det allmanna konjunkturlaget samt ovrig relevant information. Det kan inte garanteras att aktier i Recyctec
Holding kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.




HANDELSPLATS

Aktierna i Recyctec Holding handlas idag pa Spotlight (tidigare AktieTorget), en alternativ marknadsplats som inte
har samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Spotlight regleras av ett sarskilt regelverk och
inte av de juridiska krav som stdlls for handel pa en reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas pa
Spotlight ar mer riskfylld an en investering i ett bolag pa en reglerad marknad.

LIKVIDITET | AKTIEN OCH RELATERADE VARDEPAPPER

Utover handel med aktierna kommer Unitratter och betalda tecknade units (BTU) att vara foremal for handel
under en begransad tid i samband med emissionens genomforande. Det kan inte garanteras att likviditeten i aktierna,
unitratterna och betalda tecknade units kommer att vara tillfredstallande, vilket innebar att det finns en risk for
att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att skillnaden mellan kop- och saljkurs kan vara stort. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebdra svarigheter att avyttra aktier och relaterade vardepapper
utan att priset pa dessa pdverkas negativt.

UTSPADNING

Aktiedagare som valjer att inte utnyttja sina Unitratter for att teckna units i Foretradesemissionen kommer att ha
en lagre andel av Bolagets aktiekapital och roster till foljd av 6kningen av antalet aktier och roster i Bolaget nar de
nya aktierna tilldelas i Féretradesemissionen. Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper kan ocksa
spada ut aktieinnehavet och kan paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget kan emittera ytterligare aktier
eller vardepapper som kan konverteras till aktier genom riktade erbjudanden utan foretradesratt for befintliga
dgare. Alla sadana ytterligare erbjudanden kan minska proportionella agande- och rostratter for innehavare av
aktier, vinst per aktie och substansvardet per aktie.

UTEBLIVEN UTDELNING

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort ndgra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att
under de narmaste dren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befasta dess
position pa marknaden. Det ar bolagstamman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran radande forut-
sattningar for verksamheten. Sa lange ingen utdelning lamnas, kan avkastning endast erhdllas genom avyttring
av aktien med eventuell realisationsvinst.

EJ SAKERSTALLDA GARANTI- OCH TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet "Teckningsfor-
bindelser och emissionsgarantier” under “Legala fragor och kompletterande information”). Teckningsforbindelser
och emissionsgarantier har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller
flera av de som har lamnat teckningsforbindelse eller emissionsgaranti inte fullgdr skriftligen avtalat dtagande
skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.




MOTIV TILL ERBJUDANDET

Motiv till erbjudandet

BAKGRUND

Recyctec Holding AB bildades 2011 och ar moderbolag till det rorelsedrivande heldgda dotterbolaget Recyctec
AB - ett svenskt innovationstekniskt atervinningsforetag med huvudkontor i det strategiskt beldgna logistik-
centret Momarken i Jonkoping. Recyctec grundades 2005 efter att man identifierat behovet att dtervinna den
stora mangden glykol som fororenar naturen eller gar till forbranning. Fram till idag har Recyctec utvecklat en
unik metod for rening av glykol och fardigstallt en reningsanlaggning som aterstaller glykolen till ursprungligt
skick sa att den kan sdljas och dteranvandas med samma funktionalitet. D3 det tidigare inte funnits ndgon
metod for att rena och dteranvanda glykol kan Recyctec nu sluta kretsloppet for den dndliga naturresursen
glykol som annars gar till materialdtervinning eller forbrdanning.

Enligt EU:s avfallsdirektiv som infordes i svensk lagstiftning 2011 ska den svenska politiken och lagstiftningen
utformas sa att avfall hanteras i enlighet med direktivets avfallshierarki — dar forekomsten av avfall i forsta
hand ska forebyggas. Under forutsattningen att miljovinsten ar storre an miljobelastningen, ska darmed foretag
ateranvanda all forbrukad glykol. Recyctec ar idag det enda foretaget som kan tillgodose detta i Sverige och har
darmed en fordelaktig position pa marknaden.

| tjanstevag erbjuder bolaget huvudsakligen omhandertagande av anvand glykol, som utgor grundpelaren for
verksamheten. Den returnerade glykolen aterfors till ursprungligt skick och utgdr sedan den fundamentala insats-
varan i Recyctecs huvudsakliga inkomstkalla, teknisk glykol och EarthCare™ Glycol — som sdljs i stora och sma
volymer i olika varianter pa den svenska marknaden. Recyctec har som ensam aktor etablerat en affarsmodell
som mdjliggdr dubbla intaktsstrommar, vid mottagande av anvand glykol samt darefter vid forsaljning av den
utgdende och renade glykolen.

Recyctecs erbjudande har sedan marknadsetableringen mottagits med stort intresse och Bolaget hade 2018

en forsaljning om cirka 10,4 MSEK. 2019 uppgick forsaljningen till cirka 6,8 MSEK, en minskning som framforallt
berodde pa brist pa ravara - det vill sdga anvand glykol. Sedan dess har ytterligare samarbetsavtal ingatts for bade
inleverans av anvand glykol och forsdljning av ateranvand glykol.

Det senaste dret har Recyctec jobbat med att satta sin process i full drift och har gjort stora framsteg. Bolaget ser
att forutsattningarna ar nagot forandrade sedan den ursprunglig strategin lades, primart avseende ravarutillgang
samt marknadspriser pa glykol. Detta har foranlett en ny strategi, som primart inriktar sig pa att investera i
breddat ravaruspektra och utokad produktionskapacitet for reningsanlaggningen samt dartill okat fokus pa
forsaljning av egen vara. Den nya strategin forvantas leda till bade hdgre omsattning och marginalforstarkning da
mer ravara kan tas emot och renas och sedan sdljas till ett premium jamfort med marknadspriset pa glykol.
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Efter utmanande marknadsforhdllanden under 2019 har 2020 bdrjat positivt for Bolaget, detta trots Covid-19 som
har haft en negativ paverkan pa Bolagets marknad under varen. Recyctec Holding gick in i andra halvaret 2020 med
ett positivt momentum pa flera omraden

e Okad forsaljning av EarthCare under férsta halvaret jamfort med foregdende &r

e Genomfdrda tester och sdkerstalld teknik for hantering av bredare spektrum av ravaror

e Uppstartade investeringsinitiativ for breddat ravaruspektrum och 6kad produktionskapacitet

e Tvaavtalade leverantorer av anvand glykol som sakerstaller god tillgang pa ravara

e \/axande potential for teknisk glykol med okad betalningsvilja for glykolprodukter med god klimatprestanda

Lyckad rektrytering av erfaren VD med insikt i Bolagets verksamhet for att realisera framtagen strategi

Sett till detta bedomer Recyctec Holding att bolaget har goda majligheter att ater ta sig tillbaka till det Iage, bade
var galler marknadsbearbetning och finansiell position, dar Bolaget borde ha varit innan pandemin.

FORETRADESEMISSIONEN

Sdledes har Styrelsen den 3 september 2020, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 30 juni 2020,
beslutat om en emission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare (“Foretradesemissionen”) om hogst
13,2 MSEK. Foretradesemissionen gors i form av att varje aktie oavsett aktieslag erhdller en unitratt. Tre (3)
unitratter berdttigar innehavaren att teckna en (1) unit bestaende av fem (5) nya B-aktier och tva (2) tecknings-
optioner, en av serie TO 3 B respektive TO 4 B. For varje unit erlaggs 40 SEK vilket motsvarar 8 SEK per ny B-aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Varje teckningsoption av serie TO 3 B ger innehavaren ratt att teckna
en ny B-aktie for lagst 5,01 SEK och hogst 12,0 SEK senast den 30 november 2020. Motsvarande for serie TO 4 B
ar en ratt att teckna en ny B-aktie for lagst 5,01 SEK och hogst 15,0 SEK senast den 31 mars 2021. Likviden som
kan inkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner kan darmed maximalt uppga till cirka 8,9 MSEK.
Foretradesemissionen omfattas till cirka 10 procent av teckningsforbindelser och till cirka 75 procent av garanti-
ataganden. Sammanlagt omfattas ddarmed cirka 85 procent av Foretrddesemissionen av teckningsforbindelser och
garantidtaganden med ett belopp om 11,25 MSEK.

Utover Foretradesemissionen beslutade styrelsen om en dvertilldelningsoption om maximalt 2 560 000 SEK som
riktar sig till allmanheten i syfte att tillvarata eventuell 6verteckning av emissionen. Overtilldelningsoptionen
genomfors i dvrigt pa samma villkor som emissionen. Detta beraknas kunna accelerera Bolagets genombrott pa
marknaden och darigenom gynna samtliga aktieagare.

Nettolikviden, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 2,7 MSEK, kommer, vid full teckning i Foretrades-
emissionen exklusive eventuellt utnyttjande av overtilldelningsoptionen, att uppga till cirka 10,5 MSEK, detta
forutsatt att garanterna valjer att erhalla garantiersattning genom kontant betalning. Nettolikviden avses
disponeras enligt foljande, angivet i prioritetsordning:

o Utdkad produktionskapacitet och kapacitet att hantera ett storre rdvaruspektrum vid Bolagets anldggning i
Jénkaoping — 80 %

o Tdckande av driftsunderskott innan bolaget ndr Ionsamhet — 20 %

UTSPADNING

Vid full teckning av units i Foretrddesemissonen emitteras hogst 1 645 890 nya B-aktier motsvarande en ut-
spadningseffekt om hogst cirka 62,5 procent av det totala antalet aktier och hogst cirka 61,9 procent av antalet
roster i Bolaget.

Vid full teckning av aktier till foljd av [6sen av teckningsoptioner av serie TO 3 B emitteras hogst 329 178 nya B-
aktier motsvarande en utspadningseffekt om hogst cirka 11,1 procent av antalet aktier och hégst cirka 11,0 procent
av roster i Bolaget.
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Vid full teckning av aktier till foljd av 16sen av teckningsoptioner av serie TO 4 B emitteras hogst 329 178 nya
B-aktier motsvarande en utspadningseffekt om hogst cirka 10,0 procent av antalet aktier och hogst cirka
9,9 procent av roster i Bolaget.

Ovanstdende innebdr att vid full teckning av units i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av bade TO 3 B
och TO 4 B emitteras hogst 2 304 246 nya aktier av serie B varvid det totala antalet aktier i Bolaget okar fran
987 536 till 3291 782 motsvarande en utspadningseffekt om 70,0 procent av antalet aktier och 69,4 procent av
antalet roster i Bolaget.

Till ovan kan komma ytterligare utspadning i det fall dvertilldelningsoptionen utnyttjas. Vid fullt utnyttjande av
overtilldelningsoptionen emitteras hogst 64 000 units motsvarande 320 000 nya B-aktier
samt 64 000 teckningsoptioner av respektive serie TO 3 B och TO 4 B.

Vid fullt utnyttjande av overtilldelningsoptionen och en samtidig fullteckning av Foretradesemissionen kan saledes i
ett forsta steg antalet aktier komma att 6ka med 1 965 890 motsvarande en utspadningseffekt om hogst 66,6
procent av antalet aktier och hogst 66,0 procent av antalet roster i Bolaget. Vidare, vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 3 B som ges ut genom fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen och Fore-
tradesemissionen emitteras hogst 393 178 nya B-aktier motsvarande en utspadningseffekt om hogst 11,7
procent av antalet aktier och hdgst 11,7 procent av antalet roster i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO 4 B som ges ut genom fullt utnyttjande av overtilldelningsoptionen och Foretra-
desemissionen emitteras ytterligare hogst 393 178 nya B-aktier motsvarande en utspadningseffekt om hogst
cirka 10,5 procent av antalet aktier och hogst cirka 10,4 procent av roster i Bolaget.

Utspadningen kan till foljd av Foretradesmissionen och 6vertilldelningsoptionen maximalt uppga till 73,6 procent
av antalet aktier i Bolaget och 73,1 procent av antalet roster i Bolaget. Utspadningen ar beraknad pd antalet nya
aktier (roster) till foljd av Foretradesemissionen, fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 B och TO 4 B,
respektive dvertilldelningsoptionen (och de TO 3 B och TO 4 B som harror fran overtilldelningsoptionen) dividerat
med det totala antalet aktier (rdster) i Bolaget efter en fulltecknad Foretradesemission, fullt utnyttjande av teck-
ningsoptioner av serie TO 3 B och TO 4 B, respektive fullt utnyttjad dvertilldelningsoption (och de TO 3 B och TO

4 B som harror fran overtilldelningsoptionen). Bolagsvarde fore emission dr 7,9 MSEK till emissionskurs 40 SEK/
unit (motsvarande 8 SEK per aktie).

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

| egenskap av Recyctec Holdings finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Erbjudandet, erhaller
Partner Fondkommission en pa forhand avtalad ersattning for utfdrda tjanster. Partner Fondkommission kan i
framtiden komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella och andra tjanster at
Recyctec Holding for vilka de kan komma att erhalla ersattning. Partner Fondkommission dger inte nagra aktier

i Recyctec Holding.

Styrelseordfdrande Andreas Cederborg, styrelseledamoterna Lars Erik Hilsen, Robert Wahren och Ragnhild
Skjeevestad, ihop med tf. VD, Bjgrn Skjeevestad, som tillsammans dger cirka 16,7 procent av Bolagets utestdende
aktier, har genom ingdngna teckningsforbindelser atagit sig att teckna aktier till ett varde om 1,35 MSEK, mot-
svarande cirka 10,3 procent av Foretradesemissionen. Partner Fondkommission har bistatt Recyctec Holding

i upprdttandet av Memorandumet genom information tillhandahdllen av Bolaget. Utover ovanstdende parters
intresse att Foretradesemissionen kan genomfdras framgangsrikt bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan partnerna som i enlighet med ovanstaende har ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavares ataganden gentemot Recyctec Holding
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och deras privata intressen och/ eller andra ataganden. Dock har tillférordnad VD Bjgrn Skjaevestad och styrelse-
ledamot Ragnhild Skjaevestad vissa finansiella intressen i Recyctec Holding till foljd av sitt aktieinnehav och sin
lanefordran via Altavida AS i Bolaget, detsamma géller styrelseledamot Robert Wahren och styrelseordforande
Andreas Cederborg, vilket redogdrs for i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Harmed inbjuder styrelsen till teckning av units i Foretradesemissionen.

FORSAKRAN

Styrelsen for Recyctec Holding AB (publ) ansvarar for detta Memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att
sakerstalla att den information som lamnas enligt dess uppfattning 6verensstammer med fakta och att ingenting
utelamnats som med sannolikhet kan pdverka beddmningen av Bolaget.

Styrelsen for Recyctec Holding AB (publ)
Jonkoping i september 2020
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna

nya units i forhallande till det antal aktier som de inne-
har pd avstamningsdagen den 10 september 2020.
Foretradesemissionen innebar att hogst 329 178 units
emitteras med foretradesratt for Bolagets aktieagare.
Detta innebar att hogst 1 645 890 nya B-aktier, hogst
329 178 nya teckningsoptioner av TO 3 B och hogst
329 178 nya teckningsoptioner av TO 4 B kan komma
att ges ut. Vid fullt utnyttjande av samtliga tecknings-
optioner av serie TO 3 B och serie TO 4 B kommer
ytterligare hogst 658 356 nya B-aktier att emitteras.
Aktiekapitalet kommer att cka med hogst 8 229 450,75
SEK hanfarligt till 6kning pa grund av emission av aktier
och hogst 3 291 780,30 SEK hanforligt till okning pa
grund av inlosen av samtliga teckningsoptioner av
serie TO 3 B och serie TO 4 B. For varje aktie innehavd
pad avstamningsdagen erhdlles en (1) unitratt. Tre (3)
unitratter berattigar innehavaren till teckning av en (1)
unit, varvid en (1) unit bestar av fem (5) nyemitterade
aktier av serie B samt (2) teckningsoptioner, en (1) av
serie TO 3 B och en (1) av serie TO 4 B.

TECKNINGSOPTIONER

Den som tecknar en unit i Foretradesemissionen kommer
vederlagsfritt erhdlla tva (2) teckningsoptioner, en (1)
av serie TO 3 B och en (1) av serie TO 4 B for varje
tecknad uniti Foretradesemissionen, vilket berattigar
innehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie per teck-
ningsoption. Perioden for utnyttjande av teckningsop-
tionen av serie TO 3 B I6per fran och med den dag
emissionen registreras till och med den 30 november
2020. Motsvarande period for teckningsoptionen av
serie TO 4 B loper fran och med den dag emissionen
registreras till och med den 31 mars 2021. Tecknings-
kursen for TO 3 B bestams med ledning av tjugo (20)
handelsdagar volymvagd snittkurs (VWAP) fram till
tva dagar innan utnyttjandeperioden pabdrjas med en
rabatt om 30 procent, dock hogst 12,0 SEK per ny aktie.
Teckningskursen for TO 4 B bestams med lednings av
20 handelsdagars volymvagd snittkurs (VWAP) fram
till tva dagar innan utnyttjandeperioden pabdrjas med
en rabatt om 30 procent, dock hogst 15,0 SEK per ny
aktie. For bade TO 3 B och TO 4 B galler att tecknings-
kursen inte kan understiga 5,01 SEK.

OVERTILLDELNINGSOPTION

| syfte att tillvarata eventuell 6verteckning av Foretrades-
emissionen har styrelsen beslutat om en overtilldel-
ningsoption uppgdende till maximalt 2 560 000 SEK.
Overtilldelningsoptionen innebér att hégst 64 000
units emitteras genom en riktad emission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Detta innebar att
hogst 320 000 nya B-aktier, hogst 64 000 nya
teckningsoptioner av serie TO 3 B och hogst 64 000
nya teckningsoptioner av serie TO 4 B kan komma att
ges ut. Vid fullt utnyttjande av samtliga tecknings-
optioner kommer ytterligare 128 000 nya B-aktier

att emitteras. Totalt kan hogst 448 000 nya B-aktier
komma att emitteras och aktiekapitalet komma att
oka med hogst 2 240 000,2 SEK till foljd av dvertill-
delningsoptionen. Erbjudandet genomfors pa samma
villkor som Foretradesemissionen.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 40 SEK per unit, motsvarande
en teckningskurs om 8 SEK per B-aktie, tecknings-
optionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgdra
vilka personer som har ratt att erhalla unitratter i
Erbjudandet var den 10 september 2020. Sista dag

for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att deltaga i
Erbjudandet var den 8 september 2020. Forsta dag for
handel i Bolagets aktier exklusive ratt till deltagande i
Erbjudandet var den 9 september 2020.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units skall ske under perioden fran och
med den 11 september 2020 till och med den 25
september 2020. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde.
Outnyttjade unitratter kommer att, utan avisering fran
Euroclear Sweden, bokas bort fran VVP-kontot. Styrelsen
i Recyctec Holding har ratt att forlanga tecknings- och
betalningsperioden. For det fall beslut om forlangning
av teckningsperioden fattas, kommer beslutet offent-
liggoras senast den 29 september 2020 genom press-
meddelande. Styrelsen har aven ratt att avbryta Fore-
tradesemissionen ifall omstandigheter uppstar som
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kan medfora att tidpunkten for att genomfora Erbjudan-
det bedoms som olagligt. Sddana omstandigheter kan
till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och avse saval handelser i Sverige som utomlands.

HANDEL MED AKTIER

Bolagets B-aktier ar foremal for handel pa Spotlight
Stock Market. ISIN-kod for aktien ar SEO014808978.
Efter att Bolagsverket registrerat Foretradesemis-
sionen kommer aven de nyemitterade B-aktierna att
handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan handel
avseende de nyemitterade aktierna som omvandlats
fran BTU beraknas inledas omkring den 13 oktober
2020. Aktierna har upprattats enligt svensk lagstiftning
och ar denominerade i SEK.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan av intresse om teckning av units utan stod av
foretradesratt i Foretradesemissionen sker genom att
"Anmalningssedel for teckning av units utan stod av
unitratter” ifylls, undertecknas och skickas till Partner
Fondkommission.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel i unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 11 september 2020 till och
med den 23 september 2020. Unitratterna kommer att
handlas under kortnamnet RECY UR med ISIN-kod
SE0014855250. Vid forsaljning av unitratt 6vergar saval
den primdra som den subsididra foretradesratten till den
nya innehavaren av unitratten. Unitratter som inte
utnyttjas for teckning av units blir ogiltiga och forlorar
sitt varde och kommer att bokas bort av Euroclear efter
teckningstidens utgang.

UTSPADNING

Aktieagare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna
units i Erbjudandet kommer att spadas ut med hogst

1 645 890 nyemitterade B-aktier genom Foretradese-
missionen, vilket motsvarar en utspadningseffekt om
62,5 procent av antalet aktier och 61,9 procent av
antalet roster. Aktiedgare som valjer att inte utnyttja
sin ratt att teckna units i Erbjudandet kommer aven att
spadas ut ytterligare med hogst 329 178 B-aktier,
motsvarande 11,1 procent av antalet aktier och 11,0
procent av antalet roster, genom fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO 3 B. Dessa aktiedgare
kommer aven att spadas ut ytterligare med hogst 329
178 B-aktier, motsvarande 10,0 procent av antalet
aktier och 9,9 procent av antalet roster, genom fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 4 B.

Till ovan kan komma ytterligare utspadning i det fall
overtilldelningsoptionen utnyttjas. Vid fullt utnyttjande
av overtilldelningsoptionen emitteras hogst 64 000

units motsvarande 320 000 nya B-aktier samt 64 000
teckningsoptioner av serie TO 3 B och 64 000
teckningsoptioner av serie TO 4 B.

Vid fullt utnyttjande av overtilldelningsoptionen och en
samtidig fullteckning av Foretradesemissionen kan
saledes i ett forsta steg antalet aktier komma att dka
med 1 965 890 motsvarande en utspadningseffekt om
hogst cirka 66,6 procent av antalet aktier och hogst
cirka 66,0 procent av antalet roster i Bolaget. Vidare, vid
fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 B
som ges ut genom fullt utnyttjande av
overtilldelningsoptionen och Foretradesemissionen
emitteras hogst 393 178 nya B-aktier motsvarande en
utspadningseffekt om hogst cirka 11,7 procent av
antalet aktier och hogst cirka 11,7 procent av antalet
roster i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO 4 B som ges ut genom
fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen och
Foretradesemissionen emitteras ytterligare hogst 393
178 nya B-aktier motsvarande en utspadningseffekt
om hogst cirka 10,5 procent av antalet aktier och hogst
cirka 10,4 procent av roster i Bolaget.

Utspadningen kan till foljd av Foretradesmissionen och
overtilldelningsoptionen maximalt uppga till 73,6 procent
av antalet aktier i Bolaget och 73,1 procent av antalet
roster i Bolaget. Utspadningen ar berdknad pa antalet
nya aktier (roster) till foljd av Foretrddesemissionen, fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 B och TO
4 B, respektive dvertilldelningsoptionen (och de TO 3B
och TO 4 B som harror fran dvertilldelningsoptionen)
dividerat med det totala antalet aktier (roster) i Bolaget
efter en fulltecknad Foretradesemission, fullt utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 3 B och TO 4 B,
respektive fullt utnyttjad dvertilldelningsoption (och de
TO 3B och TO 4 B som harror fran
overtilldelningsoptionen).

Information fran Euroclear Sweden i hansyn till
Erbjudandet och ansdkningsblanketter:

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovannamnd avstamningsdag var registrerade i den av
Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda aktiebo-
ken och som ager ratt att teckna units i Erbjudandet,
erhaller foljande dokument fran Euroclear Sweden:

Sammanfattning

o En emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi

o En sarskild anmdlningssedel med bifogad icke ifylld
inbetalningsavi, samt en anmdlningssedel for teckning
av units utan foretrddesrdtt
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Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar
antalet erhdllna unitrdtter. Den som var upptagen i den
till aktieboken anslutna forteckningen over panthavare
med flera underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitrdtter pa aktieagarens \VP-konto
kommer inte skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktieagare vars innehav i Recyctec Holding ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmal-
ningssedel. Teckning och betalning skall da istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING AV UNITS MED STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning med stod av unitratter skall ske genom
kontant betalning senast den 25 september 2020.
Teckning genom kontant betalning skall antingen goras
med den fortryckta inbetalningsavin som medfoljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt
foljande alternativ:

1. | det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhdllna
unitrgtter utnyttjas for teckning av units skall endast den
fortrycka inbetalningsavin anvindas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningsse-
del skall ej anvédndas.

2. | det fall unitrdtter forvérvas eller avyttras, eller ett an-
nat antal unitrétter én vad som framgdr av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den
sdrskilda anmdlningssedeln anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmdlning om teckning
genom betalning skall ske i enlighet med anvisningar pd
den sdrskilda anmdlningssedeln. Den fértryckta inbetal-
ningsavin skall darfér inte anvdndas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmal-
ningssedel kan erhallas fran Partner Fondkommission
per telefon eller e-post. Ifylld anmalningssedel i sam-
band med betalning skall skickas per post eller lamnas
pd adress i den bla cirkeln till héger och vara Partner
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den
25 september 2020. Anmalningssedlar som skickas
per post bor avsandas i god tid for att sakerstalla an-
komst fore angivet sista datum. En (1) sarskild anmal-
ningssedel kommer att beaktas. For det fall fler an en
(1) sarskild anmalningssedel insandes kommer den sist
erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes att lamnas utan avseende.

Partner Fondkommission AB

Arende: Recyctec Holding

Lilla Nygatan 2
411 09 Goteborg
E-post: info@partnerfk.se

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER
Teckning av units utan stod av unitratter sker under
samma period som teckning av units med stod av
unitratter, det vill sga fran och med den 11 september
2020 till och med den 25 september 2020. Anma-

lan om teckning utan foretradesratt sker genom att
"Anmalningssedel for teckning av units utan stod av
unitratter” ifylls, undertecknas och skickas till Partner
Fondkommission pa adress enligt ovan. Anmalnings-
sedeln kan erhdllas fran Partner Fondkommission per
telefon, e-post eller genom att ladda ned den fran
Recyctec Holdings hemsida.

Ingen betalning skall ske i samband med ans6kan om
teckning utan foretradesratt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara
Partner Fondkommission tillhanda senast klockan
15.00 den 25 september 2020. Anmalningssedlar som
skickas per post bor avsandas i god tid for att saker-
stalla ankomst fore angivet sista datum. En (1) anmal-
ningssedel kommer att beaktas. | det fall fler an en (1)
anmalningssedel insandes kommer den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes
att lamnas utan avseende.
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TILLDELNING

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av
foretradesratt enligt ovan skall styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen for emissionens hogsta belopp.

1) | forsta hand skall tilldelning ske till tecknare som
tecknat units med stdd av unitratter, oavsett om de
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal units de redan
har tecknat i Foretradesemissionen och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning

2) | andra hand skall tilldelning ske till tecknare som
lamnat teckningsforbindelser for teckning av units
utan féretradesratt

3) I tredje hand skall fordelning ske till dvriga teck-
nare i forhallande till tecknat belopp, samti den man
detta inte kan ske, genom lottning

4) | fjarde hand skall tilldelning ske till emissionsga-
ranterna i forhallande till garanterat belopp

BEKRAFTELSE OM TILLDELNING OCH BETALNING
AV TILLDELADE UNITS UTAN FORETRADESRATT
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalningen
skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardan-
det av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas gj
till den vilken inte erhallit tilldelning. Erlagges ej likvid i

ratt tid kan units komma att dverldtas till ndgon annan.

Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma
att svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inkom. | handelse av 6verteckning
kan tilldelning utan foretrade komma att utebli eller
ske med ett lagre antal units an vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej ak-
tieagare bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kana-
da, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller annat
land dar deltagande i Erbjudandet helt eller delvis ar
foremal for legala restriktioner) och vilka dger ratt att

teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till Partner Fond-
kommission enligt ovan for information om teckning
och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU")

Teckning och betalning registreras hos Euroclear
Sweden sd snart detta kan ske, vilket normalt innebar
ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av
BTU skett pa tecknares VP-konto. Betalda tecknade
units bendmns BTU pa VP-kontot till dess att nyemis-
sionen blir registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare
vilka har sitt innehav registrerat via depd hos bank eller
fondkommissiondr erhaller information fran respektive
forvaltare.

HANDEL MED BTU (BETALDA TECKNADE UNITS)
Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 11 september 2020 till dess
att Erbjudandet registreras hos Bolagsverket. Betalda
och tecknade units kommer att handlas under kort-
namnet RECY BTU B med ISIN-kod SEO014855268.

LEVERANS AV NYA AKTIER

Sa snart aktiekapitalshdjningen har registrerats hos
Bolagsverket omvandlas BTU till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare
vilka har sitt innehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Snarast mojligt efter teckningsperioden och senast
omkring den 29 september 2020 kommer Bolaget of-
fentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggdrandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Erbjudandet registrerats hos
Bolagsverket under forutsattning att de nya aktier-
na blivit registrerade och inforda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa avstamningsdagen for
sadan utdelning.
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OATERKALLELIG TECKNING

Teckning av units, med eller utan stod av unitratter, ar
oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra
en teckning av units, savida inte annat foljer av Memo-
randumet eller tillamplig lag.

INFORMATION OM LEI-KOD OCH NCI-NUMMER
Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU (MiFID Il) behover alla investerare fran och
med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod
for att kunna genomfora vardepapperstransaktioner.
Dessa krav medfor att juridiska personer behover an-
soka om registrering av en sa kallad Legal Entity Iden-
tifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt National
Client Identifier (NCI) for att kunna teckna units

i Foretradesemissionen.

Observera att det dar tecknarens juridiska status som
avgor om en LEI-kod eller NCI-nummer behovs, samt
att Partner Fondkommission kan vara forhindrad att
utfora transaktionen at personen i frdga om LEI-kod
eller NCI-nummer (sdasom tillampligt) inte tillhanda-
halls. Juridiska personer som behover skaffa en LEI-
kod kan vanda sig till ndgon av de leverantdrer som
finns pa marknaden.

Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa
gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestdr NCl-numret av beteckningen
"SE" foljt av personens personnummer. Om personen
i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat an
svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara nagon
annan typ av nummer.

Den som avser teckna units i Foretradesemissionen
uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-nummer
(fysiska personer) i god tid for att aga ratt att delta i
Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units
som tecknas utan stod av unitratter.

OVRIG INFORMATION

Partner Fondkommission agerar finansiell radgivare
och emissionsinstitut i anledning av Foretradesemis-
sionen. Att Partner Fondkommission ar emissions-
institut innebar inte att Partner Fondkommission
betraktar den som anmalt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer

Partner Fondkommission inte att kundkategorisera
tecknaren eller genomfdra en passandebedémning i
enlighet med lagen (2007:528) om vdrdepappersmark-
naden avseende denna teckning.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for units kommer Recyctec Holding ombesorja
aterbetalning av 6verskjutande belopp. Om tecknings-
likvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning ske med

ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att dterbetalas. Ingen ranta utgar pa
sadan likvid.

Forutom vad som uttryckligen anges hari har ingen
finansiell information i detta Memorandum reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.
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Verksamhet- och
Marknadsbeskrivning

OVERSIKT

Recyctec Holding dr ett svenskt publikt aktiebolag med sédte i Jonkoping i Smaland. Bolaget har genom sitt
heldgda dotterbolag Recyctec AB utvecklat en metod for att dteranvanda anvand etylen- och propylenglykol,
vilket skapar ett kretslopp av en andlig resurs eftersom glykol huvudsakligen utvinns fran rdolja pa oljeraffi-
naderier. Bolaget upptogs till notering pa Spotlight (AktieTorget) under 2013 och har cirka 2200 aktiedgare.
Nedan ges en kort beskrivning och en sammanfattad finansiell redogorelse for koncernen, en marknadséver-
sikt 6ver marknaden samt en beskrivning av verksamheten.

KORT BESKRIVNING AY KONCERNEN

Recyctec Holding AB dr moderbolag for en koncern bestdende av det heldagda rorelsedrivande dotterbolaget Re-
cyctec AB. Recyctec Holding ar ett holdingbolag och bedriver verksamhet via dotterbolaget. Koncernens omsatt-
ning uppgick 2019 till 6,8 MSEK.

Recyctec ar ett svenskt miljoteknikforetag vars affarsidé ar att med en unik, miljovanlig och kostnadseffektiv
metod rena anvadnd glykol sa att den ater kan saljas som en industriell produkt. Recyctec har utvecklat en metod
for att rena etylen- och propylenglykol sd att den kan dteranvandas. Metoden skapar ett kretslopp av en andlig
resurs. Recyctec tar emot anvand glykol som annars gar till forbranning eller annan linjar/andlig hantering.
Ddrefter aterstaller Recyctec glykolen till ursprungligt skick och aterfor sedan ravaran till marknaden som
glykolprodukter som dter kan anvandas.

FINANSIELLT

RECYCTEC HOLDING AB

Resultatrakning, Koncern 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
KSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intakter (nettoomsattning) 3205 3074 6761 10 420
Rorelseresultat fore avskrivningar -2 704 -5 750 -12 061 -6859
Rorelsemarginal fore avskrivningar (%) Neg Neg Neg Neg
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2019

Rakenskapsaret 2019 praglades av en bristande tillgang till rdvaran glykol, fallande prisnoteringar pa glykol,
att de rdvaror som var tillgangliga var komplexa for Bolaget att hantera samt att Bolagets tidigare VD valde att
avsluta sin anstallning.

Bolaget har historiskt samlat in ravara primart fran Norsk Spesialolje AS som under 2019 genomfdrde en flytt och
uppgradering av sin anldaggning, vilket till stor del var det som begransade Recyctecs ravarutillgdng under aret.
Under dessa forutsattningar fokuserade Recyctec pa att tillhandahalla EarthCare™ Glycol ("EarthCare”), som under
2019 hade en positiv utveckling. Bulkforsaljningen var begransad och darav sjonk den totala forsaljningen och
tackningsbidraget jamfort med 2018.

Prisnoteringarna for monoetylenglykol (MEG) sjonk gradvis fran 9,60 SEK/L i mitten av 2018, till nivaer strax
under 5,00 SEK/L under inledningen av 2020. Da bolagets produktionskostnader ar relativt konstanta per liter
producerad vara, far sjunkande noteringar stor paverkan for Recyctecs lonsamhet fran teknisk glykol.

Sammantaget resulterade detta i att Bolaget inte nddde malsattningen att bli kassaflodespositiva under 2019.

2020

For att hantera situationen sa kontrakterades Altavida under borjan av 2020 for sakerstallande av ledning samt
framtagande av en strategi for att ta Bolaget till Ionsam tillvaxt. Slutsatserna fran analyserna och beddomningarna
ar att Recyctec Holding ar val positionerat for framtida tillvaxt under den nya strategin. Strategin presenteras under
verksamhetsbeskrivningen nedan.

Trots svara marknadsforhallanden har 2020 bérjat positivt med en omsattningsokning forsta halvaret, fran 3 074
KSEK till 3 205 KSEK, jamfort med samma period foregdende ar. Under delar av april/maj 2020 var noteringarna sa
ldga som under 3,00 SEK/L.Under juni och juli 2020 har dock prisnoteringarna bdrjat stiga och potentialen for
teknisk glykol starks darmed framgent. Efterfragan pa Earthcare har varit stabil och uppvisade en fortsatt positiv
utveckling och trend under det forsta halvaret. Den forstarkta efterfragan dr ett resultat av ett 6kat intresse for
produkterna. Okad efterfragan pa EarthCare 6ppnar mojligheter for flera séljkanaler, vilka &r under bearbetning.
Samtidigt minskades kostnaderna avsevdrt under forsta halvaret vilket resulterade i att resultatet forbdttra-des
fran en forlust pa 7 843 KSEK under det forsta halvaret 2019 till en forlust pa 4 539 KSEK for samma period 2020.
Bolaget har anvant stora resurser pa forbattringar som fortsatt vantas paverka resultatet positivt under 2020.
Under Q1 2020 har Recyctec aven lyckats utveckla och testa nya processer som gor att de kan rengora och ta bort
sa gott som alla typer av féroreningar fran anvand glykol. Det 6ppnar upp for att acceptera storre volymer och ett
bredare spektrum av ravara.

Bolaget har under varen 2020 i tillagg arbetat med att sakerstalla fler ravarukallor och tva avtal avseende ravaru-
forsorjning ar tecknade for 2020 och framat, vilket sakerstallt tillrackligt med rdmaterial fér reningsanldggningen.
Bolaget arbetar med att anskaffa fler kallor for ravara att bearbeta.

Likt manga andra bolag har Recyctec paverkats av Covid-19. Den storsta paverkan var initialt generell osakerhet
och instabilitet i s val samhalle som finansiella marknader. Andra halvan av mars samt april manad var praglad av
osakerhet. | takt med att samhallet anpassat sig har aven Recyctecs situation stabiliserats. Tidigt sakerstallde
styrelsen den kortsiktiga finansieringen genom en riktad emission och ett Ian hos ALMI. Bolaget har dven tagit del
av de stodpaket som samhallet har bidragit med.

Recyctec hade innan Covid-19 sdkerstallt goda mangder ramaterial och pabarjat storskalig rening av glykol med

petroleumfdroreningar. Nar prisnoteringarna pa teknisk glykol sjonk blev det inte langre Ionsamt att producera
teknisk glykol, varfor tillverkningen under den tiden minskades till att sakerstalla produktionen av EarthCare.
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Det i sin tur ledde till att Recyctec fick tillgangligt ett antal arbetstimmar som dels hanterats via permittering,
men en del har ocksa anvants till att forbereda de investeringsprojekt som Bolaget star infor. Detta till trots har
forsaljningen av EarthCare 6kat och det senaste halvarets forsdljning av EarthCare dr Bolagets hogsta halv-
arsforsaljning ndgonsin. Detta har majliggjorts av att prisbilden for EarthCare inte pd samma satt paverkad av
prisnoteringarna eftersom Recyctec kan ta ut en miljopremie med sitt starka varumarke. VVidare har efterfra-
gan pa EarthCare varit fortsatt god trots Covid-19. Recyctec har dven under forsta halvaret tagit hem delar av
fyllningsarbetet av emballerade produkter (EarthCare), och har genom detta dkat marginalen pa dessa produkter,
samt minskat transportbehovet.

Den 6kade forsaljningen och efterfragan pd EarthCare visar att Recyctec erbjuder en atravard produkt. Recyctec
har under 2020 ocksa sett att EarthCare har bidragit till 0kad efterfragan pa bolagets tekniska glykol och bolaget
ser ett okat intresse av majligheten att sdlja teknisk glykol med battre klimatprestanda. De forsta av sadana
affarer har genomforts och intresset ar alltjamt 6kande, vilket ger en marginalforstarkning for bolaget. | takt med
att prisnoteringarna pa glykol aterhamtar sig, vilket de i stort sett redan har gjort, kommer aven Idnsamheten for
den tekniska glykolen att ater stiga.

Trots goda bruttomarginaler, sarskilt pa EarthCare, ar Recyctecs nuvarande produktionskapacitet for lag for att
kunna ha den intjaning som kravs for att tacka bolagets kostnadsmassa. Det ar avgorande for Recyctecs
Ionsamhet att 6ka produktionskapaciteten eftersom det medfor skalférdelar i produktionen och ar viktigt for att
kunna leverera stora volymer glykol. Givet att Recyctec utokar sin produktionskapacitet, behover de bredda
maojligheterna att ta emot olika typer av anvand glykol.

Recyctec har under forsta halvaret av 2020 pabdrjat arbetet med att designa expansionen i produktionen, och ar
nu i slutfasen av dessa projekteringar. Det vantas ge battre flexibilitet i produktionen, ckad produktion och
forsaljning. Vissa mindre initiativ har Recyctec redan bdrjat realisera, och dessa vantas paverka resultatet positivt
under Q4 2020.

Sammanfattningsvis anser styrelsen att Recyctec kom starkt ur forsta halvaret 2020, Covid-19 till trots. Recyctec
har inlett andra halvaret 2020 med fdljande utgangspunkt:

o Okad forsaljning av EarthCare under férsta halvéret jamfért med foregdende ar

e Genomfodrda tester och sdkerstalld teknik for bredare spektrum av ravaror

e Uppstartade investeringsinitiativ for breddat rdvaruspektrum och ¢kad produktionskapacitet

e Tva avtalade leverantdrer av anvand glykol som sakerstdller god tillgang pa rdvara

e \/axande potential for teknisk glykol med ckad betalningsvilja for glykolprodukter med god
klimatprestanda

e Enrekryterad erfaren VD med insikt i Bolagets verksamhet for att realisera framtagen strategi.

Sett till detta anser styrelsen att Bolaget ar val rustat for framtiden.
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Marknadsoversikt

FAKTA OM GLYKOL

Idag finns primart tva typer av glykoler pa den globala marknaden, etylen- respektive propylenglykol. De tva
glykoltyperna kan tillverkas kemiskt fran eten- och propenoxid, men storsta produktionen av glykol sker genom
utvinning fran rdolja pa oljeraffinaderier. Etylen- och propylenglykol ar de mest frekvent anvanda glykolerna pa
marknaden och anvands bland annat for att sanka fryspunkten, hoja kokpunkten och som mjukmedel i diverse
material. Bada glykolerna har ovannamnda egenskaper men skiljer sig i vissa andra egenskaper, vilket innebar att
vissa branscher anvander enbart en typ av glykol medan en del branscher kan anvénda bada typerna. Bland annat
ersatter vissa branscher etylenglykol med propylenglykol eftersom den har mindre halsofarliga egenskaper.’

ANVANDINGSOMRADEN FOR GLYKOL

Glykol har manga anvandningsomraden och egenskaper som gor att det anvdnds i allt fler produkter i dagens
samhalle. Nagra av de vanligaste egenskaperna for glykol ar att sanka fryspunkten och hoja kokpunkten pa
vatska samt agera som mjukmedel vilket bidrar till en effektiviserad funktionalitet och forlangd livslangd for ett
vasentligt antal produkter.

Att sanka fryspunkten anvands framforallt i form av kylarvatska till bilar, avisning for flygplan och diverse kylsys-
tem. Samtidigt hjalper glykolen till att forhindra korrosion med hjalp av tillsatta inhibitorer, smarja vattenpum-
par, sanka ytspanningen och hoja kokpunkten. For blandningsforhallandet, lika mycket vatten som glykol, ligger
fryspunkten pd ca -35 °C. | dagens motorer har glykolen dock fler viktiga uppgifter an att forhindra att vatten
fryser. Att glykol hojer kokpunkten gor tex. att bilar kan kéras pa hdgre temperaturer utan risk for att systemet
borjar koka vid temperaturer dver 100 °C, vilket innebdr en effektivare forbranning. Glykol anvands ocksa som
mjukmedel i diverse produkter sdsom textilier (polyester, polycotton), farger, lakemedel, tvattmedel, livsmedel,
kosmetika, etc.

Glykol ar aven en central produkt i framtida, kemisk atervinning av PET-fiber och polyesterfiber for textilier.
Recyctec ingar darmed ocksa som partner, tillsammans med ledande svenska tillverkningsforetag i forsknings-
projekt for att etablera en robust och ekonomisk hallbar process for detta. Tillverkning av PET-plaster av polyes-
terfiber svarar idag for ca 75 % av den globala forbrukningen av glykol. Denna tillampning bedoms darfor kunna fa
stor betydelse for Recyctecs utveckling inom en 5-8 arsperiod.

ATERANVANDNING AV GLYKOL OCH EU:S AVFALLSDIREKTIV

Da glykol dr ett riskavfall omhandertas glykolen av atervinningsforetag nar glykolen ar forbrukad, givet att den
inte transporteras till Recyctec. Dessa foretag transporterar sedan den anvanda glykolen till forbranningsanlagg-
ningar for energiutvinning. Energivardet for detta ar lagt och atmosfaren fororenas i processen.? Restprodukten
fran forbrdanning av glykol ar aska som deponeras, vilket dven ar det sista och minst 6nskade steget i EU:s avfalls-
hierarki som lades fram i avfallsdirektivet 2008/98/EG.? EU:s avfallshierarki innebar att man (1) i forsta hand ska
forebygga avfall, (2) i andra hand forbereda avfall for ateranvandning, (3) i tredje hand materialdtervinna avfall,
(4) i fjarde hand utvinna energi ur avfall och (5) i sista hand deponera avfall. Prioriteringsordningen galler under
forutsattning att det ar miljomassigt motiverat och ekonomiskt rimligt.

1 Kemikalieinspektionen (2020)
2 Motion 2019/20:2555 av Mats Green, Riksdagen (2019)
3 Naturvdrdsverket (2019)
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Ar 2011 inférdes EU:s avfallsdirektiv i svensk lagstiftning. D& glykol omfattas av EU:s avfallsdirektiv, ska foretag
i Sverige enligt direktivet ateranvanda all anvand glykol. Innan Recyctec tog fram sin unika metod och etablerade
sin verksamhet har det inte funnits ndgon teknik for att rena anvand glykol sd att den kan ateranvandas, vilket
har inneburit att forbranning och deponering har varit de aktuella alternativen. Glykol som lamnas till Recyctec lyfts
tva (eller tre) steg i avfallshierarkin da den kan ateranvandas vilket dr i linje med EU:s avfallsdirektiv. | riksdags-
motion 2019/20:2555 anges det av Mats Green (M) att Recyctecs metod bade ar miljomassigt motiverad och
ekonomiskt rimlig.”

Recyctec lyfter glykolavfallet tvd steg i EU:s avfallshierarki

EU:s AVFALLSHIERARKI

Ganom styrmeadel av olika slag

H:IHEEY'EEA UPPKOMST o skall méngden aviall minimeras.

O
@RECYCTEC

D ravaror kan tervinnas
A‘EEFW‘HHﬂ MATERIAL e sparas stora resurser.
Brannbart aviall r an
UTVINNA ENERGI o ragurs for enargiubvinning.
I siata hand Sr deponering
'/" DEPONERA e o4 on scptipp

Recyctec dr idag den enda aktoren i Sverige som kan rena glykol till ursprungligt skick, sa att det kan ateranvan-
das med samma funktionalitet. Det finns dock andra aktorer pa marknaden som kan rena glykolen for materia-
latervinning. Den typen av avfallshantering prioriteras visserligen 6ver den vanliga forbranningen enligt avfalls-
direktivet men ligger steget under dteranvandning i avfallshierarkin.> D3 dteranvandning av glykolen ska forega
materialdtervinning, har Recyctec foljaktligen en fordelaktig position och utgangspunkt pa marknaden som ensam
aktor.

OVERGRIPANDE MARKNADSTRENDER

Transparency Market Research prognosticerar att den globala marknaden for etylenglykol (MEG) kommer att se
en stadig tillvaxt under kommande ar, med en CAGR pa 6,15 procent mellan 2015 och 2023. Det totala vardet pa
den globala marknaden for etylenglykol prognosticeras uppga till 40,84 miljarder USD ar 2023, vilket motsvarar
en forvdntad 6kning pa ca 52 procent fran ar 2016 da marknaden varderades till 26,93 miljarder. Specifikt vdntas
tillvaxten pa MEG-marknaden drivas bland annat av textilindustrins tillvaxt, en hog efterfrdgan pa etylenglykol
fran polyesterindustrin och fran anti-frysapplikationer samt den vaxande betydelsen av PET inom flertalet industrier.®

Aven marknaden fér propylenglykol prognosticeras se en stark tillvaxt framéver, drivet av den starka tillvixten i
flertalet av slutkundernas industrier.” Dessa industrier inkluderar bland annat tillverkning av polyester, mat, lake-
medel, kosmetika och byggnation av fastigheter. En ytterligare drivande kraft pa marknaden for propylenglykol ar
den okade anvandningen av propylenglykol inom anvandningsomrdaden som avisning av flygplan och kylarvatska
till fordon.® Dessa marknadstrender tillsammans med EU:s avfallsdirektiv bidrar till gynnsamma forutsattningar
for Recyctec att lyckas etablera sig pa glykolmarknaden bade nationellt och i forlangningen dven globalt.

4. Motion 2019/20:2555 av Mats Green, Riksdagen (2019)

5. Naturvdrdsverket (2019)

6. Transparency Market Research,” Monoethylene Glycol (MEG) Market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2015-2023".
7. Transparency Market Research,” Propylene Glycol market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2017-2025".
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SVENSKA GLYKOLMARKNADEN

Sverige har idag ingen eller obetydlig tillverkning av etylenglykol och ndrapa all den glykol som anvands
importeras. Tillverkning av propylenglykol sker inte i Sverige utan endast formulering av produkter dar amnet
ingdr som komponent.® Glykol som importeras till Sverige kan antingen vara obearbetad glykol (rdvara) som
svenska aktorer fardigstaller eller fardiga kemiska produkter innehallande amnet. Till flertalet Iander, daribland
Sverige, kommer majoriteten av ravaran glykol fran utlandska oljeforetag som utvinner glykol ur rdolja fran
oljeraffinaderierna. Totalt fanns det 2019 mer dn 5 000 registrerade produkter som innehaller glykol (antingen
Etylen- eller Propylenglykol) och de svenska marknaderna for etylenglykol och propylenglykol varderades 2014 till
330 miljoner SEK for etylenglykol respektive 230 miljoner SEK for propylenglykol.

| Sverige forekommer ingen tillverkning av polyester, som utgor den storsta delen av glykolanvandningen globalt,
utan etylenglykol anvands framst till kylmedel i forbranningsmotorer och avisningsmedel samt antifrysmedel. Det
ar aven vanligt i Sverige att etylenglykol anvands som l6sningsmedel, medel i farger, som ravara till farg, etcetera.
Propylenglykol anvands framst till avisningsmedel i flygindustrin, antifrysmedel och kylmedel for olika
tillampningar." Vid ldga temperaturer, framst under vinterhalvaret, sprayas flygplan och landningsbanor med
avisningsmedel innehallande glykol som hjalper till att forhindra isbildning.

Den totala glykolanvandningen (importerad och tillverkad etylen- och propylenglykol) i Sverige indikerar pa en
varaktig tillvaxt. Ar 2000 uppgick den totala glykolanvéndningen till ca 35 000 ton ren glykol, vilket fram till 2019
har okat med ca 17 procent till ca 41 000 ton ren glykol.

Importerad och tillverkad glykol i Sverige 2000—-2019

60 000

45000
c
o
et

E 30 000
c
<

15 000

0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Il Etylenglykol Il Propylenglykol Kdlla: Kemikalieinspektionen (2020)

8. Transparency Market Research,” Propylene Glycol market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2017-2025".
9. Kemikalieinspektionen (2020)
10. Kemikalieinspektionen (2016)
11. Kemikalieinspektionen (2020)
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| linje med den 6kade glykolanvandningen och tack vare glykolens mangsidiga egenskaper, har dven antalet pro-
dukter som innehaller glykol i Sverige 0kat stadigt under de senaste tva decennierna. Antalet produkter innehal-
lande etylenglykol har 6kat fran ca 899 produkter dr 2000 till ca 2 160 produkter ar 2019, motsvarande en dkning
pa cirka 140 procent. Produkter som innehaller propylenglykol har 6kat fran ca 1469 produkter ar 2000 till ca
3029 produkter ar 2019, en 6kning motsvarande cirka 106 procent.

Antal produkter som innehdller glykol i Sverige 2000-2019
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Marknadsdata indikerar pa en fortsatt 6kad anvandning av glykol och med fler miljovanliga alternativ som Recyctecs
glykol vantas incitamenten blir annu stdrre for att anvanda glykol for 6kad funktionalitet och livslangd for en
mangd olika produkter.

GLOBALA GLYKOLMARKNADEN

Trenden med 6kad anvdndning av glykol pa den svenska marknaden galler daven for den globala marknaden

och aven globalt kar anvandningsomradena mer for propylenglykol &n for etylenglykol. Bland annat eftersom
propylenglykolen har mindre halsofarliga egenskaper och saledes kan anvandas i exempelvis livsmedel och klader
i storre utstrackning.

Anvandningsomrddena och den geografiska spridningen dverlappar till viss del men skiljer sig dven ndgot mellan
glykoltyperna. PET-tillverkning utgor det stdrsta anvandningsomradet for etylenglykol globalt och star for mer
an tva tredjedelar av total efterfragan. Motsvarande for propylenglykol ar polyestertillverkning som utgor det
storsta anvandningsomradet for glykoltypen globalt i termer av volym och tillverkning av antifrysprodukter utgor
det snabbast vaxande anvandningsomradet.

Geografiskt sett har produktionen av etylenglykol borjat skifta fran Europa och USA till Iander i APAC-regionen
och de storsta producenterna ar lokaliserade i Mellandstern, Kina och Indien.” Taiwan, Kina och Indien betraktas
som de dominerande konsumenterna av etylenglykol globalt, men behovet av glykol vaxer daven substantiellt i
Latinamerika, Mellandstern och Afrika — delvis till foljd av 6kad anvandning av PET och polyester.”® Aven USA och
Vdsteuropa har en omfattande anvandning av etylenglykol. For propylenglykolen aterfinns storst tillverkningska-
pacitet i APAC-regionen dér flest investeringar i produktionsanldggningar vintas géras framgent. Aven Nordame-
rika, Europa och Latinamerika tillhor de storsta marknaderna.™

12. Merchant Research & Consulting Itd. — Monoethylene Glycol (MEG): 2020 World Market Outlook and Forecast up to 2029
13. Transparency Market Research — Monoethylene Glycol (MEG) Market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2015 - 2023
14. Merchant Research & Consulting Itd. — Propylene Glycol (PG)): 2020 World Market Outlook and Forecast up to 2029
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De globala marknaderna for etylenglykol och propylenglykol varderades 2014 till 250 miljarder SEK for etylengly-
kol och 30 miljarder SEK for propylenglykol. Flertalet prognoser indikerar att glykolmarknaderna kommer se

en fortsatt positiv tillvaxt under kommande ar och att behovet av glykolerna kommer oka ytterligare for flertalet
marknader framgent.”

MARKNADSETABLERING

| termer av forsdljning har Recyctec initialt inriktat sig pa den svenska glykolmarknaden, dar de har en fardig
fullskaleanlaggning placerad i Jonkoping som ar operativ idag. For distribution av EarthCare-produkterna har
Recyctec ett samarbete med Ahlsell Sverige. | takt med att det samarbetet har utvecklats i Sverige har arbetet med
att ndrma sig distribution av EarthCare i Norge och Finland intensifierats. Gdllande distribution av teknisk glykol har
Recyctec hittills lyckats sdlja sitt lager inom Sverige. Daremot har bolaget sett hogre efterfragan pa glykol med
miljoegenskaper, med denna dkade betalningsvilja kan det darfor bli aktuellt att sdlja internationellt.

Dock har insamlingen av ravara skett bade fran Sverige och Norge. En stor del av Recyctecs ravaror hamtas genom
leveransavtal fran norska marknaden dar det finns forhallandevis stora mangder anvand glykol som dr mindre
nedsmutsad som passar anlaggningens produktion i Jonkoping.

Framgent siktar Recyctec pa att expandera till andra Iander, antingen sjalva eller genom samarbetspartners, med
malet att fortsatt forbattra den globala miljdutvecklingen. Det behandlas ytterligare under "Strategi och mark-
nadsetablering” nedan.

KONKURRENTER

Savitt styrelsen kanner till finns det inga konkurrerande metoder i Norden som kan rena anvand glykol till samma
ursprungliga funktionalitet och laga kostnad som Recyctec kan uppna. Narmaste konkurrenten ar Vilokan ADF
Solutions som renar glykol fran anvand avisningsvatska fran flygplatser. Vilokan fokuserar pd att ta fram teknik for
rening av glykol men jobbar hittills med mindre nedsmutsad glykol an Recyctec. Utanfor Norden finns det tva
aktorer som har liknande verksamheter som Recyctec, en i Storbritannien respektive Tyskland. Det finns aven
verksamheter som kan materialatervinna anvand glykol, exempelvis oljeraffinaderierna. | Sverige ska verksamheter
som anvander glykol dock ateranvanda avfallet enligt avfallsdirektivet, istallet for att materialdtervinna, en marknad
pa vilken Recyctec ar ensam aktor.

Recyctec menar att avsaknaden av kunskap om reningsprocessen for ateranvandning av glykol samt varumarke
att realisera forsaljning genom, utgor intradeshinder for aktdrer som eventuellt skulle vilja gora ett intrade pa
marknaden. Det finns foretag som har tillgang till glykol och av den anledningen skulle kunna tankas vilja ateran-
vanda glykol, men de saknar enligt Recyctec bade know-how i processen samt varumarken att realisera forsalj-
ning genom. Varumarket ar viktigt eftersom atervunnen glykol generellt an sa lange handlas pa samma pris-no-
teringar som teknisk glykol, varfor varumarket kravs for att kunna satta en prispremie 6ver noteringarna for att
uppna hogre marginaler.

15. Transparency Market Research — Propylene Glycol Market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2017 — 2025, Transparency Market
Research — Monoethylene Glycol (MEG) Market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2015 — 2023, Merchant Research & Consulting Itd. —
Monoethylene Glycol (MEG): 2020 World Market Outlook and Forecast up to 2029, Merchant Research & Consulting Itd. — Propylene Glycol (PG)): 2020 World Market Outlook
and Forecast up to 2029.
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Aven om den direkta konkurrensen &r franvarande handlas &tervunnen glykol generellt pA samma marknad som
nyproducerad glykol. Darav finns det i forsaljningsledet ett antal konkurrenter som importerar, tillverkar och saljer
glykolprodukter. Idag finns ca 160 aktiva registrerade leverantorer av etylenglykol och ca 160 aktiva registrerade
leverantdrer av propylenglykol inom EU."® Nagra av mest framstdende leverantdrerna pa den globala markna-

den for etylenglykol ar SABIC (Saudiarabien), Formosa (Taiwan), Dow (USA), BASF SE (Tyskland), MEGIlobal (UAE),
Sinopec (Kina), Shell (Holland) och Reliance (Indien)."” Motsvarande pa den globala marknaden for propylenglykol
ar huvudsakligen The Dow Chemical Company (USA), LyondellBasell Industries N.V. (Holland), BASF SE (Tyskland),
Archer Daniels Midland Company (USA), Global Bio-chem Technology Group Co., Ltd. (Kina), DuPont Tate & Lyle

Bio Products, LLC (USA), Huntsman Corporation (USA), SKC Co., Ltd. (Sydkorea).’®

Baserat pa insatsvara kan tillverkningen for propylenglykol delas upp i tva segment, petroleum-baserad
propylenglykol och bio-baserad propylenglykol. Propylenglykol tillverkas traditionellt sett fran propylen oxid, en
kemisk produkt utvunnen ur petroleum. Bio-baserad propylenglykol tillverkas istdllet av fornyelsebara kallor, en
kemisk process med majsstarkelse och specifika kolhydrater, och har jamfort med petroleum-baserad propyleng-
lykol en bevisad positiv miljoeffekt. Efterfragan pa den bio-baserade propylenglykolen har dkat de senaste aren
och vantas oka ytterligare framover.” Det ar till stor del drivet av tillverkares och slutkunders hallbarhetsmal och
en okad efterfragan pa produkter tillverkad av fornyelsebara kallor generellt.

Majoriteten av ovanstaende framstdende leverantdrer pa marknaderna for etylen- och propylenglykol levere-
rar dock glykolprodukter utvunna ur rdolja (petroleum). Endast ett fatal leverantorer har pabarjat tillverkning av
bio-baserad propylenglykol. Dessa leverantdrer inkluderar exempelvis Ashland Inc. (USA), Cargill Inc. (USA) och
Archer Daniels Midland Company (USA).2° P4 bade den svenska och globala marknaden har aktdrer introducerat
en glykol som benamns som miljévanlig da den harstammar fran fornyelsebara kallor istallet for petroleumproduk-
ter.

Viktigt att fortydliga ar att Recyctec forsaljningsmassigt konkurrerar med alla typer av etylen- och propylenglykol
som sdljs pa marknaden, dven om Recyctecs atervunna och miljovanliga glykol kan sdgas tillhora ett skiljt segment.
Dock bér den mer miljdvanliga bio-baserade propylenglykolen inte forvaxlas med Recyctecs dteranvanda glykol-
produkt, EarthCare™ Glycol, som framstalls av redan tillverkad, anvand och renad glykol. Recyctec kan oavsett
tillverkningsprocess rena och ateranvanda all etylen- och propylenglykol, vilket medfor att metoden majliggor

ett kretslopp av kemiskt ren glykol som darmed bidrar till minskad negativ miljopaverkan — ett gott exempel

pa cirkuldar ekonomi. Detta ger Recyctec ett mycket bra utgangslage pa marknaden som den enda att sdlja den
ateranvanda miljovanliga glykolen.

16. European Chemicals Agency (2020)

17. MarketsandMarkets — Monoethylene Glycol Market by Application, Technology, and Geography — Global Forecast to 2022

18. MarketsandMarkets — Propylene Glycol Market by Source, Grade, End-use Industry, Region — Global Forecast to 2024

19. Transparency Market Research — Bio-based Propylene Glycol Market — Global Industry Analysis, Size, Share, Trends, Growth, and Forecast 2016-2024

20. Grand View Research — Bio-based Propylene Glycol Market Size, Share & Trends Analysis Report by Product, By Production Technology, Regional Outlook, Competitive
Strategies, And Segment Forecasts, 2019 to 2025.
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VVerksamhetsbeskrivning

KORT OM RECYCTEC

Recyctec ar ett svenskt miljoteknikforetag som utvecklat en unik metod/teknik for att,

till en Iag kostnad, rena anvand etylen- och propylenglykol sa att den kan dteranvandas. Den unika tekniken
sakerstaller att glykol renas till ursprungligt skick och kan dteranvdandas med samma funktionalitet. Recyctec
mottar returer av, analyserar och renar anvand glykol for att sedan formulera, paketera, marknadsfora och salja
den renade glykolen. Det gor att den annars andliga naturresursen glykol blir oandlig och darmed sluter Recyctec
kretsloppet for glykol. Recyctec skapar en cirkuldar ekonomi som med sin affarsmodell kan bidra till en hallbar
miljdutveckling och ekonomi.

HISTORIK

Idén om att rena anvand glykol introducerades for kommersiellt syfte 2005 och labbtester initierades for under-
sokning av mdjligheterna. Nedan sammanfattas Recyctec Holdings historik fran idé till varldens forsta fullskale-
anlaggning for glykolrening.

2005-2010: Uppskalning av glykolrening fran labbtester till pilottester. Bolaget Recyctec AB bildas.

2011-2012: Fullskaleanlaggning besiktigad i Jonkoping. Moderbolaget Recyctec Holding AB bildas. Uppskalning
av glykolrening fran pilotkdrningar till fullskala.

2013: Driftsattning av fullskaleanlaggningen. Recyctec Holding AB noteras pa AktieTorget.

2014: Lyckade korningar i fullskala av bade etylen- och propylenglykol. Recyctec kvalitets- och miljocertifieras
enligt ISO 9001 och 14001.

2015: De forsta samarbetsavtalen ingds. Recyctecs forsta glykolprodukter for fastigheter lanseras under namnet
EarthCare Glycol. Géran Ahlquist blir VD pa Recyctec Holding AB. Swedish Recycling Awards utser Recyctec till
arets atervinningsforetag.

2016: Proof of concept av fullskaleanlaggningen. EarthCare™ Glycol-produkterna granskas av Kemikalieinspek-
tionen och blir godkanda. Driftstérningar med vakuumpumpar och varmevaxlare som missfargade slutprodukten
och storde produktionen, dtgardas. Ytterligare samarbetsavtal ingds.

2017: Niklas Ekman blir VD pa Recyctec Holding AB, EarthCare Fordonsglykol lanseras. Recyctecs produkter inom
EarthCare Fastighetsglykol blir bedomda och finns med i SundaHus.

2018: God utveckling for forsaljningen av Bolagets produkter i stort. Goran Nylén tilltrader som VD pa Recyctec
Holding AB.

2019: Bolagets verksamhet koncentreras till Jonkoping dit Bolagets sate flyttar, tidigare huvudkontor i Lund
laggs ned. Aret préaglas av bristande ravarutillgdng som begransar bulkforsaljningen och bolaget fokuserar pa att
tillhandahalla EarthCare som har en positiv utveckling.

2020: En lyckosam pilot for utokad produktionskapacitet driftsatts under borjan av forsta kvartalet. Avtal ingds
med Renor AS och Spesialolje AS for utdkad ravaruforsorjning. Bjgrn Skjeevestad tillsdtts som tf. VD och darefter
utses Andreas Cederborg till VD for Recyctec Holding. Fr o m mars manad paverkades Bolaget av effekterna av
Covid-19 — men har trots begransningarna sakrat ravarutillgdng och halvarsférsaljningen av EarthCare ar Bola-
gets hogsta ndgonsin. Bolaget har dven inlett investeringsinitiativ for breddat ravaruspektrum och dkad
produktionskapacitet.
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AFFARSIDE, MAL OCH VISION

Recyctecs affarsidé dar att effektivt och med en unik samt miljovanlig metod forddla anvand glykol till att dter bl
en industriell produkt. Malet ar att bygga upp ett starkt miljomarkt varumarke kring Recyctec som den varlds-
ledande aktoren inom glykolrening och forsdljning av den miljovanliga glykolen, EarthCare™ Glycol. Langsiktigt vill
Recyctec aven etablera industrier och produkter internationellt. Recyctecs vision ar att bli en varldsledande aktor
som renar glykol och bidrar till en hallbar miljdutveckling i varlden genom att sluta kretsloppet for glykol.

AFFARSMODELL
Recyctec Holding ska, via dotterbolaget Recyctec AB, genom Mottagande
egen reningsanldggning generera intakter bade genom att ta av anvand
emot anvand och salja tillbaka renad glykol till den nordiska glykol
marknaden. Recyctecs affarsmodell mojliggor darav att Bolaget Renad glykol Intékt for

anvands mottagande

far dubbla intaktsstrommar, en ndr aktorer levererar in anvand
glykol till anlaggningen i Jonkoping och darefter en intakt vid
forsaljning av den utgdende och renade glykolen. Kombina-
tionen av kassaintakter vid bade inkommande och utgdende
glykol skapar forutsattningar for att bygga ett framgangsrikt A Rening ay
och konkurrenskraftigt bolag. forsiljning glykol

Recyctec AB innehar forsdljningsratt avseende Norden for att Fﬁrsﬁlinizg
dav rena

bedriva rening i enlighet med den reningsmetod som Bolaget glykol

ager. | Norden kan nya anldaggningar — eller delar av processteg

— komma att byggas upp i framtiden. For marknader utanfor
Norden inkluderar Recyctecs affarsmodell utlicensiering av rattigheter till Recyctecs metod.

CIRKULAR EKONOMI

Recyctecs verksamhet och affarsmodell medverkar till att kretsloppet for ravaran glykol sluts vilket innebdr att
glykolen kan dteranvandas. Det medfor att utvinningen av glykol langsiktigt kan minimeras. Ju mer glykol som
Recyctec kan rena for dteranvandning, desto mindre aska behdver slutligen deponeras efter forbranning. Recyctec
bidrar darmed till att minska avfallet och i takt med dkad ateranvandning kan dven importen av glykol minska.
Recyctecs verksamhet blir darmed en cirkuldar ekonomi som ar ett av Naturvardsverkets framsta miljomal.?’

Recyctec skapar en cirkuldr ekonomi fér rdvaran glykol

@RECYCTEC

UNIK RENINGSMETOD
Thon et g sk e o el

21. Naturvdrdsverket (2019)
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PRODUKTER OCH TJANSTER
Recyctec kommersialiserar sitt erbjudande genom fyra produkter/tjanster som redogors for nedan:

¢ Retur av anvand glykol
o Teknisk glykol

o Earthcare™ Glycol

e Analys av anvand glykol

RETUR AV ANVAND GLYKOL

Recyctec hjalper kunder genom att ta emot deras glykolavfall. Anvand glykol samlas in till Recyctecs egen renings-
anldaggning genom direktleveranser fran storre anvandare eller via specialiserade avfallsforetag. Recyctec tar
betalt for att ta emot avfallet. Reningsanlaggningen ar strategiskt placerad centralt i Sverige, i Jonkoping, for
effektiv mottagning av glykol fran bade den svenska och norska marknaden. | reningsanlaggningen renar Recyctec
anvand glykol tillbaka till ren och koncentrerad glykol genom ett antal reningssteg (se bild nedan). Glykolkoncen-
tratet ar slutprodukten fran reningsprocessen innehallande 95-98% renad glykol.

Renad glykol fran Recyctec kan antingen distribueras som koncentrerad etylen- och propylenglykol till kemi-
foretag for vidare bearbetning (teknisk glykol) eller som Recyctecs egna produkt EarthCare™ Glycol (baserad pa
glykolkoncentratet) for dteranvandning som del av ett cirkulart kretslopp.

Reningsanlaggningen i Jonkoping Fran anvdnd glykol (v) till ren glykol (h)

TEKNISK GLYKOL

Recyctecs tekniska glykol ar den sa kallade bulkglykolen, glykol utan tillsatser, som handlas som en ravara pa
vdrldsmarknaden for gallande prisnoteringar och levereras framst av Recyctec till kemiteknisk industri i bulk (tankbil
eller IBC). Recyctecs tekniska glykol ar en hogt koncentrerad Etylen- och Propylenglykol (ca 99%) som Recyctec renat
i sin reningsanlaggning. De storsta kunderna for bulkglykol ar i dagslaget Brenntag och Swed Handling.

Bolaget ser en hog efterfragan pa den tekniska glykolen. Dock ar miljdintresset hos kdparna av denna glykol i
nulaget ldgre jamfort med koparna av EarthCare, vilket hittills medfort svarigheter till att positionera sig utifran
miljoaspekten for den tekniska glykolen. Istallet anser Recyctec att positioneringen for den tekniska glykolen hittills
snarare skett pa basis av tillganglighet, snabbhet och pris. Detta har medfort att den vinsten som genereras

vid forsdljning av EarthCare produkterna dvertraffar vinsten hanforlig till forsaljningen av teknisk glykol mang-
falt trots att det kostar mer att tillverka EarthCare. Det beror alltsa pa miljopremien som Recyctec kan ta ut for
EarthCare produkterna. Dock ser Recyctec ett vaxande intresse for miljoaspekten aven for den tekniska glykolen,
framfor allt for kunder som binder glykolen i sina produkter och har en uttalad miljoprofil. Under varen 2020 har
Recyctec genomfort ett par bulkaffarer dar kunderna har betalat en premie for att fa ta del av de fina miljdegen-
skaper som Recyctecs tekniska glykol medfor. Recyctec ser en 6kande trend i detta och forhoppningen ar att det
i framtiden skall ga att utveckla den typen av affarer ytterligare.



VERKSAMHET- OCH MARKNADSBESKRIVNING

8 3 ! - v i i p :
s ' T ﬁf_ o : =
4 ! 1 1 I L J
| | | X
"b T ",—‘1‘: E!l‘ ' F??' B i:ﬂh" = AL "h':‘{
i '.?;l..':. =% -E A gl b i* & '*"I‘
ot =
EARTHCARE™ GLYCOL

Bolagets egen produktserie EarthCare™ Glycol ("EarthCare”) lanserades under 2015 och under 2016 blev Earth-
Care-produkterna granskade och godkanda av Kemikalieinspektionen. Sedan lanseringen har forsaljningsutveck-
lingen foljt en uppatgdende trend, bland annat genom ett etablerat samarbete med storre aterforsdljare inom
industrifornodenheter. Detta dr i stand att utvecklas till att erbjudas pa fler skandinaviska marknader — och i
férldangningen genom fler kanaler.

EarthCare framstalls fran Recyctecs egna glykolkoncentrat, slutprodukten fran reningsanlaggningen, men
produktifieras for olika applikationer genom utspadning med hjdlp av inhibitorer av avjoniserat vatten. EarthCare
innehaller 100% renad och ateranvand glykol som kan renas gang pa gang givet att den anvanda glykolen dter-
lamnas till Recyctec. EarthCare finns som transparent propylen- och etylenglykol avsedd for varmedverforing och
som frysskydd i olika varme- och kylsystem. Recyctec har sin egen reningsanldaggning i Jonkdping som efter rening
av anvand glykol ombesarjer formulering, packning, etikettering och distribution av fardigblandad EarthCare.
Produkterna sdljs antingen direkt till kund under eget varumarke, via distributor (t.ex. Ahlsell) eller som private
label till marknadsforare/varumdrkesdgare och distributorer. Hittills har EarthCare framst salts genom aterfor-
saljaren Ahlsell i Sverige, vilket har varit ett framgangsrikt samarbete for Recyctec och denna forsdljningskanal
uppvisade en mycket positiv utveckling under 2019. Recyctec ser potential i att utveckla samarbetet med Ahlsell,
och tittar aven pa forsaljning via andra kanaler. Detta arbete ar pabdrjat och kommer att intensifieras under andra
halvaret 2020.

Véardekedjan for EarthCare™ Glycol

Atervunnen Blandning och tillsatt- Tappning, etikettering,  Distributor/grossist, EarthCare®
renad glykol ning av tillsatser packning retail marknadsforing Fordonsglykol
Bilverkstdader
Férbrukare
£3
bl EarthCare®
Fastighetsglykol
In-house eller Forsaljning som eget g Rérliggare
EarthCare outsourcad tappning varumarke direkt eller Drift/underhdil
via distributor, private 4335

GLYC S

- gl medvetel miljdval

label till marknadsfo-
rare eller distributorer
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EarthCare blandas som fastighetsglykol och fordonsglykol med olika
applikationsomraden:

EARTHCARE FASTIGHETSGLYKOL

EarthCare Fastighetsglykol (Propylenglykol) ar en miljovanlig propylenglykol med ett brett anvandningsomrade
som ger ett langvarigt skydd med hog prestanda. Produkten ar framtagen for att kunna anvandas till alla fast-
ighets- och processapplikationer som till exempel: Klimatanldaggning (HVAC), kyl- och vdrmedtervinningsystem,
jord- och bergvdrme, sprinklersystem samt solpaneler, men kan ocksd anvandas i sekunddra kylsystem till
fritidsanlaggningar sasom ishallar samt solfangare.

EarthCare Fastighetsglykol (Etylenglykol) ar en miljovanlig etylenglykol med ett brett anvandningsomrade som
ger ett langvarigt skydd, reducerad viskositet, 6kad varmekapacitet och varmeledningsférmaga under fryspunk-
ten. Glykolen ar kompatibel med de flesta metaller och dr framtagen for att kunna anvandas till alla fastighets-
och processapplikationer som till exempel: Slutna kyl- och varmeatervinningsystem, industriell processkylning
och utrustning.

EarthCare Fastighetsglykol (Propylen- och etylenglykol) sdljs i koncentrationerna mellan 30 och 40 procent.
Produkterna ar bedomda och finns med i SundaHus samt har rekommenderats av fastighetsbolagen Wihlborgs
och Riksbyggen. Standardsortimentet levereras pa IBC 1000 list, fat 208 liter och dunk 25 liter. Leverans och
transport sker med etablerade speditionsforetag.

EARTHCARE FORDONSGLYKOL

EarthCare Fordonsglykol (Etylenglykol) ar en dtervunnen miljovanlig fordonsglykol som ar lamplig for anvandning i
alla vatskekylda forbranningsmotorer. Produkterna ar utvecklade for att ge ett effektivt skydd mot kyla, rost och
overhettning. Produkten ar blandningsbar med de flesta etylenbaserade produkter. Fardigblandade produkter
med avjoniserat vatten ger minimalt slitage i forbranningsmotorn. Tillsatt korrosionsinhibitor finns som Standard
och Longlife, dar Longlife-produkterna ger ett langvarigare skydd.

EarthCare Fordonsglykol sdljs som fardigblandad (50% glykol) till -36° C eller som koncentrat (95% glykol).
Produkten uppfyller alla de hoga kraven som innefattas i de europeiska och internationella standarderna for alla
metaller i forbranningsmotorer inklusive aluminium. Lagerforda forpackningar ar dunk 25 liter, dunk 4 liter och
flaska 1 liter. Fat och IBC levereras av Recyctec pa forfragan.

EarthCare™ Fordonsglykol EarthCare™ Fastighetshetsglykol
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Recyctec anser att de med EarthCare kan agera pa marknaden med en god produktkvalitet och ett konkurrens-
kraftigt pris. Vidare skapar EarthCare en mgjlighet for Recyctecs kunder att direkt, och valdigt patagligt, skapa
vetenskapligt pavisade positiva miljdeffekter (se nedan) — vilket allt oftare och tydligare dr en direkt kravstalining
fran kunder. Genom att erbjuda marknaden egen fardigblandad varumarkesglykol (EarthCare) har Recyctec dven
en mojlighet att kommunicera den vetenskapligt pavisade positiva miljoeffekten av produkterna direkt till glyko-
lanvandarna. Recyctecs produkter kraver heller inga investeringar hos kunder i samband med inforande och tillfor
heller inga tekniska risker relativt nyproducerad glykol.

EarthCare har gett Recyctec en mgjlighet att arbeta med en produkt (glykol) i produktmixen som det ar hog efter-
fragan pa, men som Recyctec inte kan paverka bulkpriset pa och som generellt inte har ett miljdvarde pa bulk-
marknaden i dagslaget. Genom att positionera sin glykol som en varumarkesprodukt som innebar miljovinster,
har Recyctec kunnat sdtta sitt eget pris pa EarthCare genom det varde som varumarket skapar och kapitalisera
pa denna miljdaspekt. Detta medfor att priserna pa EarthCare inte ror sig med noteringar utan ar satta utifran en
prislista. Varumarkesarbetet har darmed majliggjort en hogre och stabilare prissattning for Earthcare-produk-
terna och foljaktligen battre marginaler per volymenhet, relativt den tekniska glykolen for vilken prissattning och
marginal ror sig med prisnoteringarna pa glykol (som till viss del korrelerar med oljepriset).

En ytterligare fordel med Earthcare ar att tillverkningen kraver mindre kapacitet relativt den tekniska glykolen,
vilket innebar att desto mer Earthcare Recyctec saljer relativt teknisk glykol, desto mer kapacitet blir tillganglig i
anldaggningen eftersom mindre volymer da behdver koncentreras. Darav har ett stort fokus for Recyctec varit att
forandra produktmixen till forman for Earthcare. Recyctecs produktmix, som tidigare dominerats av den tekniska
glykolen, har darfor under de senaste aren kommit att domineras av Earthcare som nu utgor den storre andelen.

Det har tagit tid att dvertyga marknaden om att EarthCare ar lika bra som helt nyproducerad glykol, men Recyc-
tec ser att denna troskel blir allt Iagre och att intresset vaxer. Med vaxande fokus pa miljo och vaxthusgasutslapp
i alla sektorer har Recyctec en stor tro pa potentialen for EarthCare framover. Recyctec ser en stadigt okande
efterfragan for EarthCare, dar produkternas hoga miljovdrde ar det som driver efterfragan — darav ar utokad
marknadsandel for EarthCare ett av Recyctec huvudfokus. Denna trend ser Recyctec dven avseende teknisk
glykol, dar det nu efterfrdgas produkter i storre volymer som har en battre klimatprestanda an nyproducerad
glykol. Recyctec ser dven att marknaden har blivit mer differentierad sett till anvandning, och de aktorer som kan
optimera mot bdttre klimatprestanda borjar gora detta allt mer. Dessa affarer passar Recyctec bra och bolaget
tror starkt pa att i takt med att EarthCare etableras pa nya marknader, kommer efterfragan pa teknisk glykol
ocksa att oka aven internationellt.

| framtiden kommer Recyctec investera resurser i att utoka distributionen av EarthCare till fler segment och fler
lander, bade avseende teknisk glykol och emballerat. Recyctec har samtal med flera potentiella distributdrer och
kunder samt forvantar sig fler lanseringar under 2020.

ANALYS AV ANVAND GLYKOL

Recyctec erbjuder aven kunder att ta reda pa vilken typ av glykol som finns i deras system. Etylen- och Propylen-
glykol & som ovan angivet de mest frekvent anvanda glykolerna pd marknaden. Aven fast bada glykoltyperna
sanker fryspunkten, hojer kokpunkten och agerar som mjukgorande medel, skiljer sig vissa egenskaper, vilket
implicerar att glykoltyperna skall hanteras separat fran anvandning till atervinning. Olika foretag tillsatter olika
korrosionsinhibitorer, olika spadningar samt olika fargtillsatser. Eftersom en enhetlig fargkodning inom Fastig-
hets- och Fordonsglykol inte finns kan glykoltypen inte sakerstallas genom farg, varfor analysen ar signifikant.
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VETENSKAPLIGT PAVISADE MILJOEFFEKTER

Recyctec har latit RISE (Swerea IVF AB, Goteborg) ett oberoende forskningsinstitut, berakna klimatbelastningen
fran foretagets unika atervinnings-/reningsprocess vid anldggningen i Jonkoping. Resultatet pavisade att
atervinnings-/reningsprocessen har en lag miljopaverkan jamfort med nyproducerad glykol. D& Recyctecs ater-
vunna etylenglykol anvands istallet for nytillverkad, minskar CO,-utslappet med 1,5 kg for varje kg dtervunnen
etylenglykol som anvands. For propylenglykol ar effekten dnnu storre, 4 kg CO, mindre for varje kg atervunnen
propylenglykol. Det innebar att anvandare av glykol i fordon, fastigheter och pa flygplatser, alltsa Recyctecs kunder,
enkelt kan reducera sitt CO,-utslapp genom att lamna in fororenad glykol till Recyctec och kopa EarthCare.

RENINGSANLAGGNINGEN | JONKOPING

Recyctec har en fullskaleanlaggning for rening av anvand etylen- och propylenglykol belagen i Jonkoping. Anlagg-
ningen anvandes tidigare som en pilotanlaggning, vilket medfor att det fortfarande finns méjlighet att kora en del
utvecklingstester for rening av glykol och produktutveckling pa plotskala. Mgjligheten till detta har lett till att
kunskapen om glykol och rening av glykol har och kommer fortsatta att forbattras vilket gynnar bade Recyctecs
verksamhet och miljon.

Reningsprocessen inkluderar flera reningssteg som kan utokas eller minskas beroende pa vilken typ av anvand
glykol som inkommer, hur fororenad den ar och var den kommer ifran. Justering av reningsrecepturen och antalet
reningssteg gors for att resurseffektivisera och minimera anvandandet av reningskemikalier. Anvand glykol ar i
de flesta fall missfargad och fororenad nar den inkommer till Recyctecs anlaggning och graden av fororening kan
variera. Den renade glykolen blir transparent och likstalld med ny glykol efter att forbrukade inhibitorer och annat
avfall har renats bort. Nya inhibitorer kan darefter tillsattas sa att glykolen kan ateranvdndas.

Produktionskapaciteten for reningsanlaggningen uppgar for narvarande till cirka 2 000 ton per ar. Enligt den stra-
tegiska planen som Recyctec har faststallt under varen 2020 (se nedan), planerar Recyctec att investera i utékad
produktionskapacitet och ett breddat rdvaruspektrum for reningsanlaggningen. Malsattningen ar att produktions-
kapaciteten totalt ska uppga till cirka 5 000—6 000 ton per ar i framtiden.

MILJOPAVERKAN

Recyctecs verksamhet dr sedan 2013 kvalitets- och miljocertifierad enligt ISO 9001 och 14001. Det innebar att
miljo och kvalitetsarbetet sker i kontrollerade former och genomgar systematiska forbdttringar. Recyctec arbetar
efter en kontrollplan, godkand av Lansstyrelsen med tillhorande handlingsplan. Handlingsplanen omfattar bland
annat gransvarden for spillvatten, rutiner for provtagning, dokumentation enligt avfallsforordningen, komplet-
terande invallningar, utredningsmal, intervall for riskanalyser, upprattande av kemikalielista och kontinuerlig
uppfoljning och komplettering av kontrollprogrammet.
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Miljopaverkan som verksamheten medfor dr uteslutande positiv da den medfor att en vardefull resurs kan tillva-
ratas och dteranvandas istallet for att ga forlorad via forbranning eller annan behandlingsmetod. Pa reningsan-
laggningen omhandertas det avfall som uppkommer vid rening av glykol. Detta skickas, med undantag av vissa
sma volymer som det kan &tervinnas tex. oljor ur, till férbranning. Ovrig miljépaverkan bestar av forbrukning av
vatten, kemikalier, el och fjdrrvdarme. Miljctillstandet som erholls 2013 reglerar dessa med provisoriska villkor
som kommer att faststallas. Den forsta rapporteringen och tillsynen skedde efter det forsta processaret, i april
manad 2016, till Mark- och Miljodomstolen i Vaxjo. Under 2019 har Recyctec foljt alla fastlagda planer och tillsyns
tillfallen. Recyctec ar sedan november 2018 fortsatt ISO 9000 och ISO 14001 certifierade.

IMMATERIELLA RATTIGHETER & INTERN KNOW-HOW

Recyctec har inte patenterat sin reningsprocess. Istallet skyddas den som en affarshemlighet. Patent har inte
ansetts vara nodvandigt med tanke pd kostnaderna som uppkommer vid ansokning, uppratthallandet och
eventuellt forsvar av patent.

Bolaget har istallet jobbat intensivt med intern know-how och har strategin att halla sig steget fore eventuellt
kommande konkurrenter utan att tillgangliggora tekniken i en patentansokan. Bolaget har byggt upp en stor
kunskapsbank om glykolrening. Recyctecs kunskap kring ateranvandning av glykol kommer att fortsdtta byggas
pa och utvecklas genom interna utvecklingsprojekt och genom externa samarbeten. Recyctecs kunskapsbank
omges av stor sekretess dd detta beddms vara den stdrsta konkurrensfordelen. Darutover bevakar Bolaget
kontinuerligt marknads- och konkurrenslaget for att halla sig uppdaterade.

Bolagets namn, logotyper och produktserien EarthCare ar varumarkesskyddade i Sverige. Recyctec har aven
ansokt om och fatt godkant varumarkesskydd for Bolagets namn och logotyp inom EU.

SAMARBETSAVTAL

Recyctecs varumarke EarthCare har framst salts genom Ahlsell i Sverige. Detta har hittills varit ett mycket fram-
gangsrikt samarbete, med potential till ytterligare utveckling. Under 2019 meddelades att ett avtal ingdtts med
Ahlsell Norge for att introducera produkten pa den norska marknaden. Bolaget tittar aven pa forsaljning via andra
kanaler. Detta arbete ar pabdrjat, men har pa grund av Covid-19 fatt viss forsening i bearbetningen. Men i och
med att samhallet har anpassat sig till den nya verkligheten som rader, sa kommer detta arbete att intensifieras
under andra halvaret 2020.

Recyctec Holding har aven ett avtal med Norsk Spesialolje AS, som avser leveranser av produktionsravara till
bolagets atervinnings- och produktionsanlaggning. Under senare delen av 2018 har relationen och samarbetet
testats pd olika sdtt vilket har bidragit till att parterna ar trygga med att avtalets innehall och omfattning ar
omsesidigt attraktivt och vardeskapande.

Detta har ocksa bidragit till minskade affarsrisker och produktionsrisker, bland annat genom att parterna har
kunnat etablera rutiner och processer for kvalitetsstyrning och kontroll, skapat fungerande logistikplaner samt
dven provat samarbetet med underleverantorer.

STRATEGI & EXPANSION

Som namnt ovan har Recyctec analyserat verksamheten sedan mitten av januari 2020 och har utarbetat en plan
som kan leda till tillvaxt och Ionsamhet. Huvudslutsatsen fran analyserna och bedomningarna ar att Recyctec

ar val positionerat for framtida tillvaxt. Denna plan ligger fast och avsikten ar nu att exekvera denna. Ett antal
projekt och processer har initierats som beskrivs pa nasta sida.
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Genom atgdrderna beskrivna nedan férvantas Recyctec Holding ha majlighet att uppnd god Iénsamhet med
endast resultatet fran Jonkoping (Recyctec AB). Recyctec Holding tror dock att Recyctec har en internationell
expansionspotential genom den unika reningsprocessen och erfarenheten av att aterfora en atervunnen produkt
till marknaden som en dokumenterad miljoprodukt.

Strategin behandlar tva huvudsakliga fragestallningar; tillgdng till ravara och kapacitet att producera. \lidare inne-
fattar strategin planer for marknadsetablering och internationell expansion.

SAKRAD TILLGANG TILL RAVARA

Fragestallningarna kring tillgdng avser dels vilka kallor som finns att tillga for att sakerstalla ravara, samt aven
vilka mojligheter bolaget har att hantera olika slags anvand glykol. 2019 har visat pa riskerna med att vara beroende
av en enskild aktor.

Recyctec har under varen 2020 studerat olika tekniker for att skilja ut sval smorjolja som bromsvatska ur anvand
glykol — for att darigenom bredda majligheten att ta emot olika ravaror. Dessa tester har lyckats och ett investerings-
projekt ar initierat for att fullt ut implementera dessa tekniker i produktionen. Nar dessa fullt ut ar implementerade
kommer Recyctec har mgjlighet att ta emot ett 6kat spektrum av ravaror. Nar Recyctec har installerat nédvandig
processutrustning kan de borja ta emot blandningar av glykol och andra petroleumbaserade vatskor, vilka de inte
har kunnat hantera tidigare. Detta medfor ocksa att det finns mer rdvara att tillga, och dppnar upp majligheten
for fler leverantorer. Bada dessa faktorer reducerar risken for bolaget.

Till foljd av ovan har Recyctec under varen 2020 arbetat med att sakerstalla fler ravarukallor. Tva avtal avseende
ravaruforsorjning ar tecknade for 2020 och framat. Bolaget ska dartill se till att arbeta med att sakerstalla fler
ravarukallor att bearbeta. Recyctec ar i dialog med flera aktorer inom avfallsindustrin som syftar till att inleda
langsiktiga samarbeten for insamling och rening inom kort. Forvantan dr att detta kommer ge Recyctec tillgang
till stora mangder ramaterial och ocksa forbattra maojligheterna till internationell expansion.

OKAD PRODUKTIONSKAPACITET PROJEKTERAD

En 6kad produktionsvolym utgor, tillsammans med ett 6kat fokus pa forsaljning, forutsattningen for en framtida
forsaljningsokning vilket kommer att behdvas for att na Ionsamhet. Det beror framst pa de tidigare namnda fallande
prisnoteringarna pa glykol, som sedan mitten av 2018 har sjunkit for att pa senare tid ater stiga. Da bolagets
produktionskostnader ar relativt konstanta per liter producerad vara far sjunkande noteringar stor paverkan for
Ionsamheten pa teknisk glykol. Med de sakrade volymerna finns det aven mer volymer att hantera och da behover
bolaget se till 6kad produktionskapacitet. Recyctec har pabdrjat arbetet med att designa expansionen i produktionen,
och ar nuislutfasen av dessa projekteringar. Vissa mindre initiativ har Recyctec redan borjat realisera.

Recyctecs reningsprocess ar effektiv bade i ett kostnads- och miljoperspektiv. Reningsprocessen ar betydligt mer
kostnadseffektiv dn att producera helt ny glykol. Aven vid dagens prisniva uppnar Recyctec ett tackningsbidrag pa
40-50 % vid forsaljning av teknisk glykol. Nar Recyctec lyckas insamla stdrre volymer anvand glykol och 6kar den
totala produktionskapaciteten, kommer Recyctec att kunna tjana pengar aven till dessa priser.

STEGVIS MARKNADSETABLERING — KAPACITETSOKNING OCH EXPANSION

Baserat pa samtalen och forhandlingarna om leveranssamarbeten ser Recyctec att de fran Norge och Sverige
totalt sett kommer att fa tillgang till betydligt mer rdmaterial an vad fabriken i Jonkdping for ndarvarande har
kapacitet att bearbeta. En process har darfor startats for utvardera majligheten att 6ka kapaciteten ytterligare i
Jonkoping och ett forprojekt for att utvardera en fabrik nummer 2 i Norge kommer ocksa initieras.
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For att utnyttja de mdjligheter som det nya rengoringssteget ger pa kort sikt har Recyctec gatt igenom hur kapa-

citeten kan okas i anlaggningen i Jonkdping. Som namnts ovan har det ocksa varit ett mal att kunna driva fabriken
i Jonkoping Ionsamt med dagens prisnivaer for teknisk glykol, oavsett den tid det tar att bygga upp marknaden for
EarthCare.

Recyctec for idag samtal med flera leverantorer om langsiktiga samarbeten samt flera kunder kring lanseringen
av EarthCare i Norge. Med detta som bas och den férvantade stora 6kningen av ramaterial fran Sverige till fabriken i
Jonkoping kommer det vara naturligt att utvardera majligheterna till en produktionsenhet i Norge.

INTERNATIONELL EXPANSION

Sedan Recyctec startades har det varit ett uttryckt mal att expandera internationellt. Sett i efterhand var det
antagligen for tidigt vid uppstartsstadiet da det att det saknades erfarenhet av allt fran effektiv insamling och
reningsprocess till forsaljning av renad glykol. Pa de flesta internationella marknader var vidare inte miljén och de
skadliga effekterna av vaxthusgaser tillrackligt bekymrande. Detta genomgar nu betydande forandringar. Fokus
pa hallbarhet och miljo har exploderat internationellt. Bade myndigheter, konsumenter och investerare pressar pa
forandringar.

Aven om Recyctec nu arbetar for att patentera delar av de nya rengdringsstegen, tror Recyctec inte att skyddet av
sjalva processen dr det viktigaste. Tvartom, patentering av hela processen kan ge potentiella konkurrenter tillgang
till kunskap som medfdra att lyckas "kringgd” patentet. Recyctec tror dock att de nu besitter en unik expertis fér hur
man effektivt kan samla in, rena, dokumentera och marknadsfora renad glykol. Detta kommer att ta tid for andra att
utveckla och Recyctec dr 6vertygade om att samarbeten med bolaget kommer att vara mer effektivt an att forsoka
replikera reningsprocessen pa egen hand. Recyctec kommer darfor att inleda en dialog med potentiella partners
internationellt for att undersdoka majlighe-ten att gemensamt bygga en internationell verksamhet for rening av

anvand glykol.
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Styrelse

Enligt Recyctec Holdings bolagsordning ska styrelsen besta av ldagst tre (3) och hogst atta (8) ledamoter med
hogst fem (5) suppleanter. Recyctec Holding AB:s styrelse bestar for narvarande av fem (5) personer inklusive
ordférande och har sitt sate i Jonkoping. Styrelseledamdterna valjs arligen av drsstamman for tiden intill slutet av
nasta arsstamma. De styrelseledamdter som valdes av Bolaget arsstamma den 30 juni 2020 redovisas nedan.

Andreas Cederborg

Fodd 1977, Styrelseordférande sedan 2019 och tilltrddande VD.
Beroende i forhdllande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Utbildning: M.Sc Advanced Finance fran Handelshogskolan i Goteborg. Executive Leadership Program, Stockholm
School of Economics.

Huvudsaklig sysselsattning: Forsaljningschef Special Fuels, Preem AB. Tilltrader som VD for Recyctec Holding
AB den 1 oktober 2020.

Ovriga pagéende styrelseuppdrag: Recyctec AB, styrelseordforande.

Tidigare styrelseuppdrag och sysselsattning: Andreas har arbetat pa Preem sedan 2006, varav fran 2009 i
varierande chefspositioner, bland annat som fastighetschef. Senast som forsaljningschef for Special Fuels sedan
2018. P& Preem har Andreas framgangsrikt byggt, utvecklat och bibehallit [insamma kundrelationer.

Bland styrelseuppdrag; Styrelseledamot, Preem Gas AB. Styrelseledamot, Recyctec Holding AB. Special Fuels
sedan 2018.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 6 222 B-aktier




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Robert Wahren

Fodd 1943, Styrelseledamot sedan 2016.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Utbildning: Civilingenjor (kemi), Tekn, Dr. docent organisk kemi, KTH. Féretagsekonomi och management,
INSEAD.

Huvudsaklig sysselsattning: Konsult inom affarsutveckling och strategi.

Ovriga pagdende styrelseuppdrag: Core Competence Sweden AB, styrelseledamot. Recyctec AB, styrelseleda-
mot. SoftRobot AB, styrelseledamot. Pente Invest AB, styrelseledamot.

Tidigare styrelseuppdrag och sysselsattning: Utv. chef inom kemi och livsmedel, Div. chef inom kemi och massa,
/D inom livsmedel, Dir. koncernledning specialkemi, VD forpackning och vVD functional food.

Bland styrelseuppdrag; Eevia Health AS, styrelseordforande. Eevia Health OY, styrelseordforande. Vectron Bioso-
lutions AS, styrelsemedlem.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: Totalt 50 297 B-aktier, varav 30 639 B-aktier privat och 19 658 B-aktier via
Core Competence AB.

Alexander Lersbryggen

Fodd 1984, Styrelseledamot sedan 2018.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.
Huvudsaklig sysselsattning: Forsaljningschef Brynslgkken AS

Tidigare styrelseuppdrag och sysselsattning: Styrelsemedlem i Brynslgkken AS, Styrelsemedlem i

To Tommer AS. Alexander har Iang erfarenhet av tillverkning, distribution och forsaljning av kemikalier; saval pa
den norska marknaden som internationellt samt aven ett val utvecklat kontaktnat inom olika kundsegment och
distributionskanaler.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 467 B-aktier

Lars Erik Hilsen

Fodd 1968, Styrelseledamot sedan 2018.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Utbildning: MSc Datorintegrerad produktion, NTH. MBA Strategi och ledarskap, Bl. Ledningsgruppen INSEAD/
Scandinavian Executive Institute.

Huvudsaklig sysselsattning: Supplychain Director pa Kavli Norge AS, med ansvaret for tre fabriker och distribu-
tionskedjan kring dessa. Genom det sitter Lars Erik i ledningsgruppen for Kavli Norge AS.

Ovriga pagéende styrelseuppdrag: Styrelseledamot, 3D Perception AS. Styrelseordférande, Mobione AB. Agare,
Holmvassnatten Verdiskaping AS. Styrelseordforande, Continuous Process Improvement AS.

Tidigare styrelseuppdrag och sysselsattning: Lars Erik har sedan 2004 haft ledarskapspositioner och suttit i
ledningsgrupper i medelstora foretag i Norge. Bland annat Orkla, Kongsbergs Gruppen samt TINE SA. Utdver det
har Lars Erik haft styrelseuppdrag i olika mindre verksamheter. Vid nagra tillfdllen dven agarintressen.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 2 600 B-aktier via Holmvassnatten Verdiskapning AS.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ragnhild Skjsevestad

Fodd 1973, Styrelseledamot sedan 2020.
Beroende i forhdllande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedagare.

Utbildning: Executive Education, Harvard Business School. Hgyre Revisorsstudiet, Norwegian School of
Economics. Reg. Revisor, Bl Norwegian Business School.

Huvudsaklig sysselsattning: \/D for Altavida AS, dar Ragnhild dger 50 % av aktierna.

Tidigare styrelseuppdrag och sysselsdttning: Interims-CFO, Recyctec Holding AB. Styrelseordfdrande, Recyctec
Holding AB. CFO, Spring Genetics. Styrelseledamot, Genetilapia S.A. DE C.V. Revisor, PWC. COO, FSN Capital Partners.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 127 439 B-aktier via Altavida AS.

Ledande befattningshavare

Bjorn Skjevestad

Fodd 1973, Interims-VD sedan 2019.
Utbildning: Civilekonom, Bl Norwegian Business School.
Huvudsaklig sysselsattning: Interims-VD, Recyctec Holding AB

Ovriga pagdende styrelseuppdrag: Styrelseordférande Altavida AS, dar Bjgrn dger 50 % av aktierna.

Tidigare styrelseuppdrag och sysselsattning: Lang erfarenhet fran ledning av uppstart och tillvaxtbolag, till
internationellt ledande och Ionsamma verksamheter. Bjgrn startade Altavida ar 2007 och har, tillsammans med
Ragnhild Skjaevestad, utvecklat Altavida till en aktiv dgare och investerare i uppstart- och tillvaxtbolag inom
akvakultur, bioteknologi, djurhalsa och miljoteknologi. Innan starten av Altavida var Bjgrn VD for forsknings-
institutet Akvaforsk som under hans ledning vande manga ars underskott till tillvaxt och god Insamhet.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 127 439 B-aktier via Altavida AS.

Revisor

Jonas T Bernersson, BDO Jonkoping

Fodd 1964, BDO Jonkoping blev invald som revisor pa darsstamman 2019.
Jonas T Bernersson ar auktoriserad revisor. Adress till revisor aterfinns i slutet av Memorandumet.




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

OVRIG INFORMATION

Det foreligger ett familjeband mellan interims-VD Bjgrn Skjaevestad och styrelseledamot Ragnhild Skjaevestad
som dr i ett aktenskap med varandra. Utdver det rader det inte nagra familjeband mellan Bolagets styrelse-
ledamaoter och ledande befattningshavare.

Styrelseordforande Andreas Cederborg, styrelseledamaoterna Lars Erik Hilsen, Robert Wahren och Ragnhild
Skjaevestad, ihop med interims-VD, Bjgrn Skjeevestad, som tillsammans ager cirka 16,74 procent av Bolagets
utestaende aktier, har genom ingangna teckningsforbindelser atagit sig att teckna aktier till ett varde om 1,35
MSEK, motsvarande cirka 10 procent av Foretradesemissionen. Robert Wahren, Andreas Cederborg, Lars Erik
Hilsen och Altavida AS har valt att kvitta en del av sina Ian och fordringar till Bolaget mot teckningsataganden i
emissionen.

Tillforordnad VD Bjgrn Skjeevestad och styrelseledamot Ragnhild Skjeevestad har vissa finansiella intressen i
Recyctec Holding till foljd av sitt aktieinnehav och sin lanefordring via Altavida AS i Bolaget, vilket redogors for i
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Styrelseledamot Robert Wahren och styrelseordférande Andreas Cederborg har vissa finansiella intressen i
Recyctec Holding till féljd av sina aktieinnehav och sina lanefordringar i Bolaget, vilket redogors for i avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”.

Det forekommer inte, utdver ovanstdende, ndgra intressekonflikter mellan, & ena sidan, ovanstaende styrelse-
ledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och, d andra sidan, deras privata
intressen och/eller andra forpliktelser. Vidare har ingen av styrelseledamaoterna eller de ledande befattnings-
havarna (i) domts i ndgot bedragerirelaterat mal (i) varit inblandade i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller
likvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella anklagelser
eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande myndighet och ingen av dessa har av domstol forbjudits att
agera som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare eller att pd annat satt idka naringsverksamhet under
de senaste fem dren.

Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare nds via Recyctec Holdings postadress som aterfinns i
slutet av Memorandumet. Alternativt kan ovanstaende kontaktas via Bolagets styrelseordforande Andreas
Cederborg pa telefonnummer +46 (0) 708 82 64 00 eller mailadress andreas.cederborg@recyctec.se




FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell oversikt
| detta avsnitt aterges finansiell information fran Recyctec Holdings reviderade drsredovisningar avseende verk-

samhetsaren 2019 och 2018, samt delarsrapport avseende perioden 2020.01.01-2020.06.30 som gj har reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Handlingarna finns dven tillgangliga pa Recyctec Holdings hemsida: www.recyctec.se/ir/

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till och med
den 31 december. | nedanstdende avsnitt presenteras utvald finansiell information for Recyctec Holding avse-
ende rakenskapsdaren 2018 och 2019 samt for delarsperioden 1 januari till 30 juni 2019 och 1 januari till 30 juni
2020. Alla siffror ar angivna i svenska kronor.

Informationen har hamtats fran Bolagets reviderade drsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 samt

fran den ej reviderade delarsrapporten avseende delarsperioden 1 januari till 30 juni 2020, vilka har upprattats i

enlighet med Bokforingsndmndens allmanna rad Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen.

Informationen nedan bor ldsas tillsammans med bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018
och 2019 och den ej reviderade delarsrapporten avseende deldrsperioden 1 januari — 30 juni 2020, vilka har
inforlivats i detta Memorandum genom hanvisning. Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2018 och 2019 har ingen information i Memorandumet reviderats av Bolagets revisor. | vissa fall har
finansiella siffror i detta Memorandum avrundats och darfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna. Kopior av
Memorandumet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Recyctec Holding, telefon
010-209 00 28 samt elektroniskt via Bolagets webbplats, www.recyctec.se/ir/

REVISIONSANMARKNING

| revisionsberattelsen till den ordinarie Bolagstamman i Recyctec Holding AB lamnade revisorn en anmarkning om
att avdragen kallskatt, mervardesskatt och arbetsgivaravgifter inte redovisats och betalats i ratt tid vid ett flertal
tillfallen under rdkenskapsaret 2018.01.01-2018.12.31. Bolaget kommenterade att orsakerna till den da radande
bristande redovisningen och darmed |6pande rutiner, i sin helhet var korrigerade och atgdrdade i samband med
arbetet for att forbattra redovisnings- och ekonomistyrningsrutinerna for Bolaget. Inga upplysningar eller
anmarkningar avseende den historiska finansiella informationen for de tva senaste bokslutsaren finns utéver
ovanstdende i Bolagets revisionsberattelser.




FINANSIELL OVERSIKT

Recyctec Holding AB Koncernrakenskaper

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN
Belopp i SEK

Rorelsens intdakter m.m.
Nettoomsattning

Forandring av lager av produkter i arbete
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av finansiella anlaggnings-
tillgangar

Ovriga rénteintakter och liknande
resultatposter

Ovriga ranteintakter fran koncernforetag

Rantekostnader och liknande resultat-
poster

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

2020-01-01
2020-06-30

3204726
-L46 371

501 594
3259949

-907 713
-2 589 598
-2 466 779

-1309 422
0

-7 273512

-4 013 563

-525332
-525332

-4 538 895
0
-4 538 895

2019-01-01
2019-06-30

3073803
-536 547

0
2537 256

-673 654
-3 793 205
-3 820686

-1528576
0

-9816 121

-7 278 865

-564 023
-564 023

-7 842 888
0
-7 842 888

2019-01-01
2019-12-31

6 760 956
-215 060
178

6546 083

-2 544 213
-8 770597
-7 290 199

-3 045521
-1913

-21652 443

-15 106 360

-10 329 614

1361
0

-1 150 889
=11 479 142

-26 585 502
0
-26 585 502

2018-01-01
2018-12-31

10 420 305
599 736
175 743

11195 784

-2 625363
-7 721687
-7 539087

-3063873
-168 376

-21 118 386

-9922 602

80000

-839 656
-759 656

-10 682 258
0
-10 682 258
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN
Belopp i SEK

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgdngar

Varulager m.m.

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa och Bank

Summa omsadttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Summa Eget kapital

Avsdttningar

Ovriga avsattningar

Summa avsattningar

2020-01-01
2020-06-30

20970879

20970879

378 568

1607 797
26 386

117 751
1802 490

3932992

24903 871

4937 680
103 732 381
-99928 829

8741 232

60 550
60 550

2019-01-01
2019-06-30

17620

24122 196

24139816

514 187

525838
399 206

408 144
441 407

2288782

26 428 598

3265531
93 490 631
-86 976 934

9779228

43 250
43 250

2019-01-01
2019-12-31

22 247 441

22 247 447

824939

1569 627
557 502

204990
413 667

3570725

25818 166

4000 197
100 269 965
-95 389934

8880 228

60 500
60 500

2018-01-01
2018-12-31

52875

24592 042

24 644917

1041598

1418303
434 965

246 012
761628

3902 506

28 547 423

2670333
88 624 312
-79 134 046

12 160 599

14 300
14 300
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Belopp i SEK

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Konvertibla lan
Leverantdrsskulder
Aktuell skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-01-01
2020-06-30

4870000
0
4870000

1420000
0

744277
0

6 176 435

2891377
11232 089

24903 871

2019-01-01
2019-06-30

4 674999
6723
4681722

700000
875000
1436681
0

7 385 868

1526 849
11924 398

26 428598

2019-01-01
2019-12-31

3420000
0
3420000

1420000
0
1604 761
0
7 625 474

2807 203
13 457 438

25818 166

2018-01-01
2018-12-31

3274999
6723
3281722

1000000
4 250000
1649686

129711
4168 541

1892 864
13 090 802

28 547 423
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

Belopp i SEK

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Avskrivningar

Kursdifferenser

Forandring avsdttning for destruktion
Erhallen ranta m.m.

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager/
pagaende arbete

Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar
Minskning(+)/6kning(-) av rorelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission

Upptagna langfristiga lan
Amortering langfristiga Ian
Omklassificering

Kassafldde finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Transaktioner som inte medfdr betalningar

Konvertering av skuld till eget kapital

2020-01-01
2020-06-30

-4 013 563
1309 422
0

50

0
-525332

- 3229 423

-446 371
1582894
-2335316
-4 428 216

-32 860
-32 860

4399 899
1450000
0
0
5849899

1388823
413 667
1802 490

2019-01-01
2019-06-30

-7 278 865
1528576
0

28950

0

-564 024

-6 285363

527 411
766 094
-723 404
-5715 262

-1023 476
-1023 476

5461517
4682000
-3 725000

0

6 418 517

-320 221
761628
441 407

2019-01-01
2019-12-31

-15 106 360
3045 221

0

46 200
1361

-1 150 889

-13 164 467

216 659
-232 839
366 637
-12814 010

-648 045
-648 045

12 975 516
1750000
-1191722

-420 000
13113 794

-347 961
761 628
413 367

2018-01-01
2018-12-31

-9922 602
3063873
104 256

4 400
80000
-767 330

-7 437 403

-601 335
93775

59 945
-7885018

-3809 952
-3 809952

10836 889
1500000
-496 749

0

11840 140

145 170
616 458
761628

750 000



RORELSEKAPITAL/AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Rorelsekapital

Givet den affarsplan Bolaget antagit bedomer Styrelsen att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt
for att tillgodose de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden, raknat fran angivandet av
detta Memorandum. Vid dateringen av detta Memorandum, givet att bolaget har sakrat ravara, bedéms rorelse-
underskottet uppga till cirka 2 MSEK under denna period. Eventuellt paverkar Covid-19 majligheterna ndgot, vilket
det temporart rader viss osakerhet kring. Bolaget uppskattar att brist pa rérelsekapital, givet fortsatt bedriven
verksamhet enligt nuvarande plan, om Foretradesemissionen inte genomfors, kommer att uppsta omkring
oktober 2020.

For att tillfora Recyctec Holding kapital genomfdr Bolaget nu en Foretradesemissionen om initialt hogst cirka 13,2
MSEK fore emissionskostnader. Nettolikviden, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 2,7 MSEK, kommer,
vid full teckning i Foretradesemissionen exklusive l6sen av teckningsoptionerna och exklusive eventuellt utnytt-
jande av overtilldelningsoptionen, att uppga till cirka 10,5 MSEK, detta forutsatt att garanterna valjer att erhdlla
garantiersattning genom kontant betalning. Bolaget anser detta vara tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet
under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser och
garantidtaganden motsvarande cirka 85 procent av den initiala emissionsvolymen. Garantidtaganden och teck-
ningsforbindelser dr inte sakerstallda, det vill saga Bolaget har inte begart ndgon sakerhet sdsom pantsattning
eller sparrmedel. | handelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall garanterna inte skulle uppfylla
sina ataganden avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapital-
anskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt omprova den befintliga
affarsplanen och se dver Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Bolaget kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedoms vara mest essentiella for Bolagets ut-
veckling. | det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital
ej gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget efter en tid tvingas till en rekonstruktion eller till att
ansoka om konkurs.

Aktiekapital och agarforhallanden

Enligt Recyctec Holdings bolagsordning ska aktiekapitalet utgora lagst 4 937 680 SEK och hogst 19 750 720 SEK
fordelat pa lagst 987 536 och hogst 3 950 144 aktier. Per dagen for Memorandumet uppgar aktiekapitalet i
Bolaget till 4 937 680,45 SEK fordelat pa totalt 987 536 aktier, varav 2 940 A-aktier och 984 596 B-aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 5,0000004557 SEK. Aktierna i Bolaget ar av serie A och B, utfardade i enlighet med
svensk ratt och denominerade i svenska kronor (SEK). Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat. Rostratten skiljer sig dock mellan aktierna av serie A och serie B, dar varje A-aktie ger 10 roster per aktie
och varje B-aktie ger 1 rost per aktie. Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara med inga restriktioner

i aktiedgares ratt i ovrigt. B-aktien ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market under kortnamnet RECY-B
med ISIN-kod SEO014781761.

FORANDRING AKTIEKAPITAL

Vid full teckning av units i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 8 229 450,75 SEK,
fran 4 937 680,45 SEK till 13 167 131,20 SEK. Vid full teckning av aktier till foljd av I6sen av teckningsoptioner av
serie TO 3 B kommer aktiekapitalet i Bolaget att 0ka med ytterligare 1 645 890,15 SEK, fran 13 167 131,20 SEK till
14 813 021,35 SEK. Vid full teckning av aktier till foljd av Idsen av teckningsoptioner av serie TO 4 B kommer
aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med ytterligare 1 645 890,15 SEK, fran 14 813 021,35 SEK till 16 458 911, 50 SEK.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Ovanstdende innebadr att vid full teckning av units i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av bade TO 3 B
och TO 4 B kommer aktiekapitalet i Bolaget att 0ka med totalt 11 521 231,05 SEK, fran 4 937 680,45 SEK till
16 458 911,50 SEK.

Till ovan kan komma ytterligare 6kning av aktiekapitalet i det fall dvertilldelningsoptionen utnyttjas. Vid fullt ut-
nyttjande av overtilldelningsoptionen emitteras hogst 64 000 units motsvarande 320 000 nya B-aktier samt 64
000 teckningsoptioner av respektive serie TO 3 B och TO 4 B.

Vid fullt utnyttjande av dvertilldelningsoptionen och en samtidig fullteckning i Foretradesemissionen kan sdledes
i ett forsta steg aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 9 829 450,90 SEK, frdn 4 937 680,45 SEK till 14 767 131,35
SEK. Vidare, vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 B som ges ut genom fullt utnyttjande av
overtilldelningsoptionen och fullteckning i Foretradesemissionen, kommer aktiekapitalet i Bolaget att oka med
1965 890,18 SEK, fran 14 767 131,35 SEK till 16 733 021,53 SEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO 4 B som ges ut genom fullt utnyttjande av dvertilldelningsoptionen och Féretradesemissionen kommer
aktiekapitalet i Bolaget cka med ytterligare 1 965 890,18 SEK, fran 16 733 021,53 SEK till 18 698 911,70 SEK.

Okningen av Bolagets aktiekapital kan till fljd av Féretradesemissionen och évertilldelningsoptionen maximalt
uppga till 13 761 231,25 SEK, fran 4 937 680,45 SEK till 18 698 911,70 SEK.

FORANDRING ANTAL AKTIER

Vid full teckning av units i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget 6ka med 1 645 980 nya B-aktier,
fran 987 536 till 2 633 426 aktier. Vid full teckning av aktier till foljd av I0sen av teckningsoptioner av serie TO 3
B Okar antalet aktier i Bolaget med ytterligare 329 178 nya B-aktier, fran 2 633 426 till 2 962 604 aktier. VVid full
teckning av aktier till foljd av I6sen av teckningsoptioner av serie TO 4 B 6kar antalet aktier i Bolaget med ytterli-
gare 329 178 nya B-aktier, fran 2 962 604 till 3 291 782 aktier.

Ovanstdende innebadr att vid full tecknings av units i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av bade TO 3 B
och TO 4 B kommer antalet aktier i Bolaget 6ka med hogst totalt 2 304 246 nya B-aktier, fran 987 536 till
3291 782 aktier.

Till ovan kan komma ytterligare 6kning av antalet aktier i det fall overtilldelningsoptionen utnyttjas. VVid fullt ut-
nyttjande av overtilldelningsoptionen emitteras hogst 64 000 units motsvarande 320 000 nya B-aktier samt 64
000 teckningsoptioner av respektive serie TO 3 B och TO 4B.

Vid fullt utnyttjande av dvertilldelningsoptionen och en samtidig fullteckning i Foretrddesemissionen kan saledes
i ett forsta steg antalet aktier i Bolaget oka med 1 965 890 nya B-aktier, frdn 987 536 till 2 953 426 aktier.
Vidare, vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 B som ges ut genom fullt utnyttjande av overtill-
delningsoptionen och Foretradesemissionen, kommer antalet aktier i Bolaget 6ka med ytterligare 393 178 nya
B-aktier, fran 2 953 426 till 3 346 604 aktier. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 4 B som
ges ut genom fullt utnyttjande av overtilldelningsoptionen och fullteckning i Foretradesemissionen kommer antalet
aktier i Bolaget 6ka med ytterligare 393 178 nya B-aktier, fran 3 346 604 till 3 739 782 aktier.

Okningen av antalet aktier kan till fljd av Féretradesemissionen och &vertilldelningsoptionen maximalt uppga till
totalt 2 752 246 nya B-aktier, fran 987 536 till 3 739 782 aktier.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare eller ndgra utfastelser om

lock-up. Recyctec Holding ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardas.
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Utveckling utan overtilldelningsoption

Antal nya B-aktier Okning Utspadning Utspdadning
vid fullteckning/ aktiekapital antal roster antal aktier
fullt utnyttjande
Grundemission 1645890 8229 450,75 61,90% 62,50%
TO3B 329178 1645890,15 11,00% 11,10%
TO4B 329 178 1645 890,15 9,90% 10,00%
Total 2 304 246 11521 231,05 69,40% 70,00%
Utveckling med overtilldelningsoption
Antal nya B-aktier Okning Utspidning Utspidning
vid fullteckning/ aktiekapital antal roster antal aktier
fullt utnyttjande
Grundemission 1965890 9829 450,90 66,00% 66,60%
TO3B 393178 1965 890,18 11,70% 11,70%
TO4B 393178 1965 890,18 10,40% 10,50%
Total 2752 246 13761 231,25 73,10% 73,60%
Agarstruktur per den 30 juni 2020
Namn % kapital % roster
Nordnet Pensionsforsakring 16,15 15,73
Bjgrn Skjaevestad (Altavida AS) 12,9 12,57
Joakim Svahn 6,77 6,59
Richy Ocean International LTD 4,47 6.69
f)vriga (2 191 st) 59,71 58,52
Totalt 100 100
Denna tabell grundar sig pa den senaste aktiboken och uppdaterad information fran Holdings. Ingen 6vrig
aktiedgare har ett innehav overstigande 5 procent av kapital och réster savitt Styrelsen kénner till.
Totalt antal utgivna aktier per dagen for memorandumet
Serie A Serie B Totalt
10 roster 1rost
Antal aktier 2940 984 596 987 536
Antal roster 29 400 984 596 1013996
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Legala fragor och kompletterande information

ASSOCIATIONSFORM

Bolaget med firma (tillika handelsbeteckning) Recyctec Holding AB (publ), &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat
i Sverige. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades den 4 april 2012 med organisa-
tionsnummer 556890-0111. Bolaget har sedan dess bedrivit verksamhet. Enligt verksamhetsbeskrivningen ar
foremalet for Bolagets verksamhet handel med kemikalier samt att aga och forvalta aktier och darmed forenlig
verksamhet. Bolagets styrelse har sitt sate i Jonkopings kommun, Jonkopings lan.

Bolaget har ett dotterbolag: Recyctec AB, som registrerades den 28 januari 2008 med organisationsnummer
556750-7628. Dotterbolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Dotterbolaget skall enligt verksamhetsbeskrivningen bedriva verksamhet som innefattar insamling
och rening av glykol samt marknadsfdring och forsaljning av glykolprodukter samt darmed forenlig verksamhet.
Dotterbolaget skall aven bedriva verksamhet rorande agande och forvaltning av fastigheter.

LEGAL ORGANISATION
Recyctec Holding AB dr moderbolag i en koncern bestdende av dotterbolagen i tabellen nedan.

Dotterbolag Sate Org.Nr  Registreringsdatum Agare/igarandel
Recyctec AB Sverige 556750-7628 2008-01-28 Recyctec Holding AB (publ) 100%

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER
Bolaget innehar inte nagra patent. Bolaget innehar tva registrerade varumarken: RECYCTEC med varumarkes-
rattigheter inom EU och EARTHCARE med varumarkesrattigheter inom Sverige.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Bolaget har inte varit, och ar inte part i ndgot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande under de tolv senaste
manaderna som skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget kanner inte till att
nagra rattsliga tvister skulle kunna komma framéver.

Ddremot har EU kommissionen kravt att Recyctec ska betala tillbaka utvecklingsbidrag for projektet inom
ramprogrammet EU Life, vilket avslutades i fortid av Kommissionen. Kommissionen har skriftligen meddelat
Bolaget att arendet kommer tas upp for en ny vardering och provning, resultatet av denna har ej faststallts.
Betalningen kan maximalt uppga till 246 000 Euro.

VASENTLIGA AVTAL
Bolaget har inte ingatt nagra vasentliga avtal, utom avtal i den Iopande verksamheten, de senaste tva aren raknat
per dagen for Memorandumet.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 30 juni 2020 beslutade att bemyndiga styrelsen att, med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen under tiden intill ndsta drsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler med vederlag i form av kontant betalning och/eller med appor-
tegendom och/eller med kvittningsratt eller andra villkor i enlighet med aktiebolagslagen.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

De styrande principerna for vad som anses vara ndrstaendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24. |
enlighet med detta regelverk har foljande narstaendetransaktioner ingatts under den period som tacks av den
historiska finansiella informationen fram till dagen for Memorandumets avgivande:

Under perioden 2018-2019 ingick Recyctec Holding ett laneavtal om 1,3 MSEK med Robert Wahren. Rantan for
lanet uppgick till 8 procent. Lanet dterbetalades 30 september 2019 genom konvertering till aktier.

| april 2019 ingick Recyctec Holding ett laneavtal om 1 MSEK med Robert Wahren. Loptiden for lanet dr 5 ar
och rantan for Idnet ar 8 procent. Inga sdkerheter har stallts for lanet.

| augusti 2019 ingick Recyctec Holding ett laneavtal om 200 KSEK med Robert Wahren. Lanet I6per tillsvidare
med en ranta om 8 procent. Lanet skall kvittas i den nu forestdende Foretradesemissionen.

| december 2019 ingick Recyctec Holding ett |aneavtal om 100 KSEK med Robert Wahren. Lanet hade
ursprungligt forfall i februari 2020 och Ioper fortfarande med en ranta om 8 procent.

I januari 2019 ingick Recyctec Holding ett laneavtal om 100 KSEK med Andreas Cederborg. Loptiden for lanet var 1
ar och rantan for Ianet uppgick till 8 procent. Lanet dterbetalades mars 2019 genom konvertering vid emissionen i
mars 2019.

| december 2019 ingick Recyctec Holding ett Ianeavtal om 100 KSEK med Andreas Cederborg. Loptiden for lanet var
1 dr och rdntan for lanet uppgick till 8 procent. Lanet skall kvittas i den nu forestdende Foretradesemissionen.

Under perioden 2018-2019 ingick Recyctec Holding Ianeavtal om totalt 2,96 MSEK med Altavida AS och darmed
indirekt med tillforordnad VD Bjgrn Skjaevestad och styrelseledamot Ragnhild Skjeevestad som ager 50 procent
vardera av aktierna i Altavida AS som i sin tur dger 127 439 B-aktier i Recyctec Holding. Rantan pa Ianen var 8
procent. Av det totala lanet har 2,1 MSEK konverterats till aktier under 2019 och 2020 och 0,2 MSEK aterbetalts.
Inklusive upplupen ranta aterstar nu 0,78 MSEK av lanet och det skall kvittas i den nu forestaende
Foretradesemissionen.

Under 2019 lamnade Recyctec Holding AB ersattning for resekostnader om: 104 857 SEK till Goran Nylén/NGN
Advisor AB, 77 697 SEK till Robert Wahren/Core Competence AB och 51 170 SEK till Bjgrn Skjaevestad/Altavida AS

Utover ovanstaende och de ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare som beskrivs i avsnitten
"Ersattning till styrelse, verkstallande direktoren och dvriga ledande befattningshavare” och "Teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden”, har inga transaktioner mellan styrelseledamoter eller andra narstdende
personer agt rum under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i Memorandumet samt
under perioden darefter fram till dagen for avgivandet av Memorandumet.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Nedan redovisas de ersattningar styrelseledamoter och ledningspersonal lyft
fran Bolaget under 2019.

Namn Uppdrag Ersattnlng 2019 (SEK)
Andreas Cederborg Styrelseordférande 2019-10-21 - 38 904  Ejutbetalt
Styrelseledamot 2018-05-31 — 2019-10-21 64 219 Ejutbetalt
Robert Wahren Styrelseledamot 2016-05-17 — 80 000 Ejutbetalt
Alexander Lersbryggen  Styrelseledamot 2018-12-11 — 80 000 Ejutbetalt
Lars Erik Hilsen, Styrelseledamot 2019-12-19 — 2630 Ejutbetalt
Ragnhild Skjeevestad Styrelseledamot 2020-06-30 - N/A  N/A
Styrelseordforande 2018-05-31 — 2019-10-21 160 548 Ej utbetalt
Bjgrn Skjaevestad, Interims VD 2020-01-07 — N/A - N/A
Goran Nylén VD 2018-11-15 - 2020-01-07 1464 408 Utbetalt
Mats Jonsson Styrelseledamot 2019-12-19 - 2020-04-28 2630 FEjutbetalt

Jonas T Bernersson Revisor Enl normal rakning  Utbetalt
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Arsstamman 28 maj 2019 beslutade att arvoden till styrelsen for tiden intill &rsstdmman 2020 utgdr med

200 000 SEK till styrelsens ordforande samt 80 000 SEK till ledamoter som inte ar anstdllda av Bolaget samt att
arvode till revisorn utgar enligt god rdkning i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer. Det beslutades dven att
det till de ej anstéllda styrelseledamdterna ska kunna utga timarvode enligt sarskilt avtal for speciellt uppdrag dar
sarskild kompetens erfordras. Styrelsearvoden har ej utbetalts till ndgon av de ovan namnda styrelsemed-
lemmarna under de senaste tva aren, utan kommer utbetalas vid senare tillfalle som anses lampligt finansiellt.

Arsstamman 30 juni 2020 valde om Styrelsen och revisorn (BDO Jonkdping) samt valde att utoka styrelsen med
Ragnhild Skjeevestad som styrelseledamot. Det beslutades att utse Andreas Cederborg till ny styrelseordférande
till dess att han tilltrader som VD den 1 oktober 2020. Styrelsens sammansattning darefter kommer att hanteras
separat. Arsstamman faststallde dven att samma arvoden som ovan ska gélla fram till nasta &rsstamma.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Det férekommer i detta Memorandum viss information fran rapporter fran tredje part i marknadsbeskrivningen
ovan. Informationen har inforlivats genom hanvisning i anslutning till sadan information. Denna information ar
noga overvagd och bedéms val genomarbetad, men lasaren uppmarksammas pa att de i vissa fall framatriktade
uttalanden fran tredje part, sdsom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet. Styrelsen forsakrar att
information fran referenser och kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att savitt styrelsen kanner till och kan
forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrdt part, inga uppgifter har uteldm-
nats

pa ett satt som skulle gora den atergivna information felaktig eller missvisande.

Utdver den ovan namnda informationen forekommer det i detta Memorandum inga utlatanden eller rapporter
fran tredje part.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att Recyctec Holding har ett for verksamhetens bedrivande tillfredstallande forsakringsskydd
for att tacka det ansvar som verksamheten ger upphouv till. Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte drabbas
av forluster som inte tacks av dess forsakringar.

UTDELNINGSPOLICY
Da Bolaget dn sa lange inte redovisat vinster har det hittills inte varit aktuellt med utdelning. Eventuella beslut om
utdelning kommer att behandlas och foreslas av Styrelsen det ar tillrackliga vinster har uppstatt.

RADGIVARE
Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission som bitrdtt Recyctec Holding i upprattandet av
Memorandumet. Partner Fondkommission ar aven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Partner Fondkommission ar, som namnt ovan, finansiell radgivare till Bolaget och agerar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Avtalet mellan Bolaget och Partner Fondkommission dr upprattat pa
marknadsmassiga villkor och Partner Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad ersattning i samband med
Foretradesemissionen. Darutover har Partner Fondkommission inga ekonomiska eller andra intressen i Foretra-
desemissionen eller i Bolaget.

REGISTRERING AV MEMORANDUMET

Varken Teckningsratter, BTU eller aktier i Recyctec Holding har registrerats eller kommer att registrerats enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande
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lag i nagon delstat i USA. Foretradesemissionen omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i ndgot annat land dar Foretradesemissionen
eller distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare memo-
randum, registreringar eller andra dtgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen
inte distribueras i eller till sddan jurisdiktion. Anmalan om teckning av units i strid med ovanstdende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far Unitratter inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller levereras i
eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

OVRIGT

En investering i aktier ar forenad med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar investeringsbe-
slut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget enligt detta Memorandum, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
rddgivare samt noga utvdrdera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita pa sig pa infor-
mationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstand
att lamna ndgon annan information eller gora ndgra andra uttalanden dn de som aterfinns i detta Memorandum,
om sa anda sker, ska sadan information eller saddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller saddana uttalanden.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Nedanstaende personer (“Tecknarna”) har antingen lamnat en teckningsforbindelse alternativt gentemot Recyctec
Holdings och varandra atagit sig att, for de fall samtliga nya units inte har tecknats med stod av unitrdtter eller
av personer som anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter, teckna och betala for nya units till ett belopp
om sammanlagt 11,25 MSEK ("Totalt sakerstallt belopp”) varav 1,35 MSEK i totala teckningsforbindelser och

9,9 MSEK i emissionsgarantier. Summan av teckningsforbindelser och emissionsgarantier uppgar till 11,25 MSEK
motsvarande cirka 85 % av Foretradesemissionen.

Emissionsgarantierna medfor ingen rdtt att fa tilldelning i Foretradesemissionen utan endast en skyldighet att
teckna units i man av behov. Emissionsgarantierna galler under forutsattning att utfallet av teckning av units i
Foretradesemissionen har skett till ett belopp som sammanlagt understiger Totalt Sakerstallt Belopp. For det fall
Foretrdadesemissionen tecknas for ett belopp understigande Totalt Sakerstallt Belopp forbinder sig emissions-
garanterna att teckna mellanskillnaden pro rata under antagande att samtliga emissionsgaranterna infriar sina
ataganden enligt avtal.

Tecknarnas ataganden ar inte sakerstallda genom exempelvis férhandstransaktioner, bankgaranti eller pantsatt-
ning eller liknande. De aktiedgare som ingdtt ndmnda dtaganden har aven atagit sig att inte minska sina respektive
innehav fran och med det datum da varje atagande undertecknats fram till dess att Foretradesemissionen slutforts.

Andreas Cederborg och Robert Wahren avser uppfylla sitt teckningsdtagande genom kvittning av lan utgivna till
Bolaget. Lars Erik Hilsen avser kvitta innestdende styrelsearvode och Altavida AS avser kvitta 780 KSEK och erldgga
220 KSEK kontant.
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Emissionsgarantier

Namn

Christian Berger

Biehl Invest AB

John Back

Gerhard Dal

Feat Invest AB

Karkas Capital AB

Fredrik Lundgren

Philip Lochen

Entcap i Goteborg AB

Yakamoto AB

Wilhelm Risberg

Rasunda Forvaltning AB

Tommy Ure

Totalt

Adress

Hisingsangen 207,
554 48 Jonkoping

Vinghastvagen 6,
167 71 Bromma

Sturegatan 48,
114 36 Stockholm

Vilundavagen 17,

104 34 Upplands Vasby

Textilgatan 31,
120 30 Stockholm

Igeldammsgatan 22E,

112 49 Stockholm

Hardvallsgatan 14,
115 46 Stockholm

Ordensbacken 7,
182 51 Lidingd

Stora Avagen 21,
436 34 Askim

Rangeltorpsgatan 34, 412 69

Goteborg

Narvavagen 33,
114 60 Stockholm

Gyllenstiernsgatan 15, 115 26

Stockholm

Henrikdalsallén 35,
120 71 Stockholm

Inganget datum

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-28

2020-06-29

2020-06-29

2020-06-29

Emissionsgaranti,

SEK

900000

350000

1350000

1000000

350000

1000 000

750000

400000

500 000

400000

1000000

900000

1000000

9900000

Ersattningen for emissionsgarantier uppgar till tolv (12) procent av garanterat belopp, i det fall Tecknarna vill ha
ersattningen utbetald kontant. Ersdttning for Garantin kan, om sa Garanten onskar, ocksa betalas genom riktad
emission av units. | detta fall ar ersattningen femton (15) procent av garanterat belopp. For teckningsforbindelser
utgdr ingen ersattning.
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Teckningsforbindelser

Namn Adress Inganget datum Emissionsgaranti,
SEK

Altavida AS " Hvalstaddsen 12, 2020-06-29 1000000

1395 Hvalstad

Robert Wahren Gransvagen 18B, 2020-06-29 200000

(Styrelseledamot) 236 33 Hollviken

Andreas Cederborg Diakongrand 18, 2020-06-29 100 000

(Styrelseordforande) 128 68 Skondal

Holmvassnatten Hans Hansens vei 113, 2020-06 -29 50000

Verdiskapning AS 2 N-3022 Drammen, Norge

Totalt 1350 000

"Tillforordnad VD Bjgrn Skjaevestad och styrelseledamot Ragnhild Skjaevestad ager vardera 50 % av aktierna i
Altavida AS.

2Styrelseledamot Lars Erik Hilsen ager 100% av aktierna i Holmvassnatten Verdiskapning AS.

Summan av teckningsforbindelser och emissionsgarantier uppgar till 11,25 MSEK motsvarande cirka 85 % av
Foretradesemissionen.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Detta Memorandum bestar av, utdver foreliggande dokument, féljande handlingar som ar inforlivade genom
hanvisning. Kopior av féljande handlingar kan granskas pa www.recyctec.se/ir/

o Historisk finansiell information for Recyctec Holding (resultatrdkning pa sida 13, balansrakning pa sidorna
14-15, kassaflodesanalys pa sidan 16), forvaltningsberattelse pa sidorna 2-12 och noterna pa sidorna 21-37
i arsredovisningen for 2019.

o Historisk finansiell information for Recyctec Holding (resultatrakning pa sida 6, balansrakning pa sidorna 7-8,
kassaflodesanalys pa sidan 10), forvaltningsberattelse pa sidorna 1-5 och noterna pa sidorna 16-30 i drs-
redovisningen for 2018.

De delar av Recyctec Holdings arsredovisning for 2019 och 2018 som inte inforlivas anses inte vara relevanta
for Memorandumet. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for 2019 och 2018 har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Handlingarna finns dven tillgangliga pa Bolagets
hemsida: www.recyctec.se/ir/ och pa Spotlights hemsida: https://spotlightstockmarket.com/

o Bolagsordning (https://ir.spotlightstockmarket.com/media/6117/bolagsordning_recyctec-holding-
ab.pdf)

o Arsredovisning 2019 (http://recyctec.se/wp-content/uploads/2020/09/Recycetec-Holding-
AB-2019.pdf)

o Arsredovisning 2018 (http://recyctec.se/wp-content/uploads/2020/09/Arsred_2018_Recyctec-
Holding-Final_Ill.pdf)

o Deldrsrapport 2020 Q1-Q2 (https://mb.cision.com/Main/11649/3166268/ 1289167 pdf)

o Deldrsrapport 2019 Q1-Q2 (https://mb.cision.com/Main/11649/2865250/1079260.pdf)




Adresser

Bolaget

Recyctec Holding AB (publ)
Momarken 30

556 50 Jonkoping

Tel: +46 (0)10-209 00 28
www.recyctec.se

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

Tel: +46 (0)31-761 22 30
www.partnerfk.se

Revisor

Jonas T Bernersson

BDO Jonkoping
Myntgatan 2

553 32 Jonkoping

Tel: +46 (0) 10 171 50 00
www.bdo.se

@RECYCTEC

Partner
Fondkommission
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